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2.8. Créances sur clients (Consolidé Groupe)
Le montant des créances clients consolidé groupe s'éleve a 10 672 792 Milliers de DA, soit
une hausse de 15,30 (+1 416 259 Milliers de DA) comparativement au 31/12/2022 (9 256 533
Milliers de DAJ.

2.9. Dettes (Consolidé Groupe)

2.9.1. Dettes a long et moyen termes
Le montant consolidé groupe du compte emprunts et dettes financieres s'éleve a 14 536 064
Milliers de DA, en hausse de +1,94% (+276 692 Milliers de DA) par rapport au 31/12/2022
(14 259 371 Milliers de DAJ.

2.9.2. Dettes a court terme
La rubrique dettes fournisseurs et comptes rattachés (4 027 388 Milliers de DA] enregistre
une forte hausse de 22,28% (+ 733 901 Milliers de DA) comparativement au 31/12/2022
(3 293 487 Milliers de DA).

2.10. Trésoreriel [Consolidé Groupe)

La trésorerie du Groupe est de 1 225 884 Milliers de DA, soit une baisse de 40,80% (844 729
Milliers de DA) par rapport au 31/12/2022 (2 070 613 557 Milliers de DA).

2.11. Résultat Net (Consolidé Groupe)
Le résultat net consolidé du Groupe s'éleve a 1 990 797 Milliers de DA contre - 2 987 160

Milliers de DA au 31/12/2022 enregistrant ainsi forte hausse de (+ 4 977 956 Milliers de DA),
soit (+166,65%).
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2.7. Tableau des variations des capitaux (Consolidé Groupe)

Changement de méthode comp-
table

Correction d'erreurs significatives
Réévaluation des Immobilisations
Dotation de l'état

réserve

Dividendes payés

Tantiéemes

Prime d'intéressement aux tra-
vailleurs

Afectation résultat

Résultat minoritaires
Affectation repport a nouveau
Ecart d'équivalence

Résultat net de l'exercice

Changement de méthode comp-
table

Correction d’erreurs significatives
Réévaluation des Immobilisations
Dotation de l'état

réserve

Dividendes payés

Tantiémes

Prime d'intéressement aux tra-
vailleurs

Afectation résultat
Résultat minoritaires
Affectation repport a nouveau

Ecart d'équivalence

Résultat net de l'exercice
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- 995288 552,86

477 965 961,61

- 374981 242,78

-1904 438 407,43

- 147 669 924,51

- 48694 704,82
- 19.038078.20

- 2987159 711,62

2987 159 711,62
33 250 774,07

1990796 716,09



2.6 des flux de trésorerie (Consolidé Groupe)

UM : DA

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles
Encaissement recu des clients
sommes versées aux fournisseurs et aux personnels

Intéréts et autres frais financiers payés

Impéts sur les résultats payés

0,00

18 345 416 962,63
-18 881637 715,35
-503 792 412,31
0,00

0,00

11834724 189,84
-13 169 777 167,90
-298 840 820,83
-175916 814,00

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisition d'immobilisations corporelles ou incorpo-
relles

Encaissement sur cessions d’'immobilisations corporelles ou incorporelles
Décaissements sur acquisition d'immobilisations financieres
Encaissements sur cessions d'immobilisations financieres

Intérét encaissés sur placements financiers

Dividendes et quote-part de résultats recus

Flux de trésorerie provenant des activités de financement
Encaissement suite a ['émission d'actions
Dividendes et autres distributions effectués

Encaissements provenant d’'emprunts

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes et assimilées

0,00
-680 911 854,22

0,00

-102 000 000,00
1000 000 000,00
44 875 000,00
196 875,00

0,00

0,00

-4.350 108,50
193 762 832,20
-256 291 225,25

0,00
-511 403 791,05

0,00

0.00

1001 000 000,00
83015 000,00
1584 811,05

0,00
0,00
-103 608 364,00
452 482 705,31

-540 595 944,98

Trésorerie et équivalents de trésorerie a louverture de l'exercice

Trésorerie et équivalents de trésorerie a la clSture de lUexercice

2070 613 556,98
1225884 132,39

3497 952 339,97
2070 613 556,98

Variation de trésorerie de la période

-844 729 424,59

-1427 338 782,99

Rapprochement avec le résultat comptable

1990796 716,09

- 2987159 711,62

1146 067 291,50

1559 820 928,63
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2.5 Tableau de Compte de Résultats (Consolidé Groupe)

Chiffre d'affaires
Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subvention d’exploitation

Achats consommés

Services extérieurs et autres consommations

Charges de personnel

Impbts, taxes et versements assimilés

Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements provisions et pertes
de valeur

Reprises sur pertes de valeurs et provisions

Produits financiers

Charges financiéres

Impbts exigibles sur résultats ordinaires
Impbts différés (variation) sur résultat ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDI-
NAIRES

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires [produits) ( & préciser )

Eléments extraordinaires (charges] [ & préciser )

Résultats minoritaires

Part dans le résultat des Sociétés mises en équi-
valence

19 410 065 548,95
1058796 924,81
0,00

0,00

-11 115868 671,92
-1 489 204 960,88

-4 483 796 798,67 -3 943 686 171,34 13,70%
-244 097 338,36 -136 922 185,18 78,27%
70 725 663,54 111250 981,17 -36,43%
-155 096 606,75 -157 427 854,84 -1,48%
-1156 201 214,80 -4 476 289 679,29 -74,17%
260 845 207,97 261601 989,89 -0,29%
97 635 649,85 145 902 545,02 -33,08%
-352 200 587,88 -520 845 400,17 -32,38%
-25 343 390,00 -20 000,00 126616,95%
-86 553 162,91 1525 656,79 -5773,17%

20 898 068 995,12 17 953 800 210,94 16,40%
-18 935 256 406,35 -20 791 682 020,66 -8,93%
0,00 0,00 /

0,00 0,00 /

-33 267 897,77

61252 025,09

15518 343 549,99
1916701 144,87
0,00

0,00

-10 304 903 076,96
-1250 061 996,09

-2178 182,54

-147 099 719,36

25,08%
-44,76%
/
/

7.87%
19,13%

-1427,32%

141,64%

Valeur ajoutée /Chiffre d'affaires 40,51% 37,89% 6,92%

Excédent brut d'exploitation/ Chiffre d'affaires 16,16% 11,60% 39.33%

Charges du personnel /Chiffre d'affaires 23,10% 25,41% -9,10%

Charges du personnel/Valeur ajoutée 57.02% 67,07% -14,99%

Résultat opérationnel /Chiffre d’affaires 11,11% -15,86% 170,04%
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2.4, Passif du Bilan (Consolidé Groupe)

c
=
o
>

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Dotation de l'état

Autres fonds propres

Primes et réserves -[réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

Autres capitaux propres -report a nouveau

Intéréts minoritaires

PASSIF NON COURANT
Emprunts et dettes financieres
Impbts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d’avance

PASSIF COURANT
Fournisseurs et comptes rattachés
Impbts

Autres dettes

Trésorerie passif

2500 000 000,00

411 677 000,00

0,00

15796 006 288,78

3055746 033,29

1315412 427,53

1990796 716,09

-3 996 750 489,78

851608 361,63

14536 063 678,66

526 917,47

305 136 000,00

1443 416 318,74

4027 388 248,21

102 166 580,93

4143574 159,84

2835296 362,01

2500 000 000,00
411 677 000,00
0,00

15 796 006 288,78
3055720 451,96
1463 082 352,04
-2987 159 711,62
-2092 312 082,35

818 357 587,56

14 259 371 288,67
7110987,15
316 872 000,00

1028 540 134,63

3293 487 276,35
125547 764,68
5080 009 086,66

1804 489 875,23
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2.3 Actif du Bilan (Consolidé Groupe)

UM: DA

ACTIF NON COURANT

Ecart d'acquisition (ou goodwill)

Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains

Batiments

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en concession
Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalences - entre-
prises associées

Autres participations et créances
rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non
courants

Impbots différés actif

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés
Clients

Autres débiteurs

Impbts

Autres actif courant
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs finan-
ciers courants

Trésorerie

141 648 564,00
570 202 071,69

4398 481 823,42
13721 673 991,01
21793 950 051,18

305 136 000,00

4880 968 650,41

2279 647 052,62

44 657 575,00

102 000 000,00
232 616 991,36

324 229 113,15

13 074 395 567,79

10 672 792 200,54
1334 889 869,65
444,517 344,45
26125 000,00

18 559 989,19

4061180 494,40

0,00
485 445 295,01

0,00

6436 244 092,22
15887 057 529,85
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

4016 416 801,12

2202 008 361,89
0,00
0,00
0,00

0,00

82 435 666,36
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141 648 564,00
84 756 776,68

4398 481 823,42
7 285 429 898,79
5906 892 521,33

305 136 000,00
4880 968 650,41

2279 647 052,62

44 657 575,00

102 000 000,00
232 616 991,36

324 229 113,15

9 057 978 766,67

8470 783 838,65
1334 889 869,65
444 517 344,45
26 125 000,00

18 559 989,19

3978 744 828,04

141 648 564,00
122 062 837,32

4398 481 823,42
7 334722 260,58
5628621 109,75

316 872 000,00
4410193 665,04

2218 965 232,68

-108 983 412,24

1000 000 000,00
33330 823,74

244260 019,92

6 453 249 221,43

7072 433 343,72
1468 499 117,14
335215 938,20
0,00

18 559 989,19

3792 667 765,85




2. Bilan consolidé des filiales du Groupe & Participations minoritaires

2.1. Définition du périmétre de consolidation
Le périmetre de consolidation intégre aussi bien les trois filiales a savoir, IBERAL a 100%,
SOMEDIAL a 63.54% et ONCOPHARM filiale a 85% d’une part, et toutes les autres
participations d'autres parts.

2.2. Choix de la méthode de consolidation

[l existe deux méthodes de consolidation, lintégration globale et la mise en équivalence.
Enapplication de Uarrét du 26 juillets 2008, fixant les regles d'évaluation et de
comptabilisation, le contenu et la présentation des états financiers, la nomenclature et les
regles de fonctionnement des comptes et les principes régissant 'annexe, il a été retenu la
premiéere méthode pour les trois filiales IBERAL, SOMEDIAL et ONCOPHARM et la mise en
équivalence pour les autres participations

a) Intégration globale UM : DA

1 FILIALES

IBERAL 55276 552 760 000,00 55 276 552 750 000,00 100,000000%
SOMEDIAL 21718 2171800 000,00 13801 | 1380100 000,00 63,546367%
ENCOPHARM 150 000 000,00 127 500 000,00 85,000000%

b) Mise en équivalence UM : DA

2 AUTRES SOCIETES

TAPHCO 165165 1083 484 400,00 73510 482 225 600,00 44,51%
g;.iOHN SAIDALRHARMA 9120 912 000 000,00 2736 273 600 000,00 30,00%
W.P.S 42 620 426 200 000,00 12786 127 860 000,00 30,00%
NOVER 288 000 288 000 000,00 12672 12 672 000,00 4,40%
ALGERIE CLEARING 240 000 240000 000,00 5625 5 625 000,00 2,34%
GRP 1400 14 000 000,00 100 1000 000,00 7.16%

c) Participation non intégrée dans le périmétre de consolidation (bilan non transmis)
UM : DA

ACDIMA 9 000 44 667 575,00 0.41111%
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Summary:

This study aims to analyze the role of cash flows in explaining the market value of
firms, through a case study of Saidal Group for the year 2023. It focuses on assessing the
ability of cash flows, particularly operating cash flows, to reflect the firm’s true financial
performance and their impact on stock price behavior in the Algerian financial market.

The study adopts a descriptive-analytical approach, along with a case study method.
Content analysis is used as the main tool to extract data from the annual report and
financial statements of the company. In addition, key cash flow indicators such as operating
cash flow and free cash flow are employed to evaluate the firm’s financial position.

The results show that although Saidal achieved accounting profits, its operating cash
flows remained negative, indicating low earnings quality. Furthermore, the market value did
not clearly reflect this situation, suggesting weak efficiency of the Algerian financial market.

Keywords:
Cash Flows, Financial Analysis, Market Value, Earnings Quality, Algerian Financial

Market.




