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 مقدمة:  

 ، ركات متعددة الجنسيات وشظهور شركات كبيرة   وعولمتها أدى ذلك إلى  نمو أنشطة الشركات ل  نظرا
ــركات وتجميع قوائمها المالية جاء وعمليات توحيد  ــة   كفكرة  الشــــــــــ وفي  دولية.أو ال  المحليةلمحاربة المنافســــــــــ

ــيا ــه، ف الســـــ ــركات تحتاج إلى المزيد من  ق نفســـــ ــتثمارات الكبيرة يعني أن العديد من الشـــــ ن ظهور هذه الاســـــ
قوة إلى ظهور  لية ترغب في استثمارها، وهو ما دفع بمامصادر التمويل، بينما تمتلك شركات أخرى فوائض  

. وقد أبرز هذا البعد ى ة أخر مالي  ة أو مشـتقات الأسـواق المالية، والعديد من الأدوات المالية، سـواء كانأ أولي
ختلف من حيث المضــــــمون وأســــــاليب التقييم  ي، بوصــــــفها نظاما للمعلومات،  محاســــــبة الشــــــركات الدولي أن  
ــركات  IFRS لإبلاغ الماليل  المعاير الدوليةماد  عتيتم ا   حيث   والكشــــــــــف. ــع من قبل الشــــــــ على نطاق واســــــــ

ولا للمشاكل المحاسبية التي تواجهها هذه  قدم حلن هذه المعايير تويرجع ذلك إلى حقيقة أ  ،متعددة الجنسيات 
 الشركات.  

ظام  طبيق نت إلى أدى  إلى فتح التجارة الخارجية والتوجهاعتماد اقتصــــــــــــاد الســــــــــــوق  مثلا  في الجزائر
هذا النظام مســـتوحى من معايير المحاســـبة   يف مع المشـــهد الاقتصـــادي الجديد.المحاســـبة المالية الذي يتك

ــيع  فيما يتعلقو  .ليةالدو  ــركات المعمقةالتي تغطيها    بالمواضـــــ ــبة الشـــــ ــبة عن عمليات  نجد ، محاســـــ : المحاســـــ
الخيـارات   ات الـدوليـة واختيـارركـالمحـاســــــــــــــبـة عن الشــــــــــــــ ،، المحـاســــــــــــــبـة عن الأدوات المـاليـةانـدمـاج الأعمـال
  المفاهيمق  وتعمي لمحاســـــــبة الشـــــــركات المعمقةكمســـــــاهمة من جانبنا لتوضـــــــيح الإطار العام  و المحاســـــــبية،  

ــبية و المحا ــبة وجباية معمقةالمالية لطلاب ســـــــــ ــتر في تخصـــــــــــ  محاســـــــــ تم إنجار هذه المطبوعة  ،  الماســـــــــ
 ".المعمقةمحاسبة الشركات بعنوان: " البيداغوجية

ــبة    المطبوعة البيداغوجية هوهذه   منالهدف   ــية لمحاســــــ ــاعدة الطلاب على فهم الآليات الرئيســــــ مســــــ
 : من تمكينهمل من خلا ، وذلكبشكل أفضل المعمقة  الشركات 

 ; وطرق محاسبتها ات الشرك )توحيد( معرفة الأشكال القانونية المختلفة لدمج  -

 ; )الاندماج( معرفة طرق التوحيد  -

 د البيانات المالية الموحدة ;ونية المتعلقة ب عداانمعرفة الأحكام الق -
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 الموحدة ; وإعداد البيانات المالية الاندماجفكرة عامة عن عملية  تكوين -

اســــــتعراض أمثلة من خلال   محاســــــبياوتســــــجيلها    معالجتهاالأدوات المالية المختلفة وكيفية  فة  معر   -
 ; تطبيقية

 ; العملة المحليةعملة الأجنبية( إلى الالقدرة على تحويل البيانات المالية )ب -

تلك محاســبة الدولية و الخيارات المحاســبية المقترحة من قبل معايير ال بدائلفكرة عامة عن    تكوين  -
  المحاسبي المالي. النظام التي يتطلبها

محاسررررربة الشرررررركات  بكافة مواضـــــــيع  وإلمامهم عملية فهم الطلاب واســـــــتيعابهم  من أجل تســـــــهيل  و 
هــذه المطبوعــة    تحتوي حيــث    .مصــــــــــــــححــة  )تطبيقيــة(  مــال كــل موضــــــــــــــوع بحــالات عمليــةم إكيت،  المعمقرة
 :التالية المحاور على البيداغوجية

 ;دماج والشراءبة عمليات الاناسمح -

 ; الشركات الدوليةمحاسبة  -

 ; عن الأدوات الماليةمحاسبة  -

 المحاسبية. الخيارات  بدائل -

  كل أسبوع.في  محاضرة لمدة ساعة ونصف من الزمنل عد بم  محاضرة 14 تغطي هذه المطبوعة 

ــتمر وامتحان نهائ وفيما يخ  تقييم الطلاب في هذا المقياس يكون    %   50ي  من خلال تقييم مســــــ
 . للأعمال الموجهة % 50للمحاضرة و

 

ــبة الأدوات المالية، بدائل الخ:  كلمات مفتاحية ــبة الشــــــركات الدولية، محاســــ ر، يااندماج الأعمال ، محاســــ
 .الية، محاسبة التحوطمحاسبة المشتقات الم
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 تقديم عن عمليات الإندماج، الشراء والاستحواذ )السيطرة(  :الأولى المحاضرة 

التطورات الاقتصـــــــادية في العالم فرضـــــــأ على المؤســـــــســـــــات الاقتصـــــــادية اللجوء للاندماج وتكوين  
اهتمام الهيئات والمنظمات    ونتيجة لتزايد  ة،مؤســـــســـــات كبيرة لزيادة قدرتها على المنافســـــة المحلية أو العالمي

ة المحاســـــــبية لعملية  المهنية بعمليات اندماج الأعمال تم إصـــــــدار معايير محاســـــــبية خاصـــــــة لت نظم المعالج
  1"اندماج الأعمال".  IFRS3الاندماج، ومنها معيار الإبلاغ المالي 

ليـات  عى من خلال عمســــــــــــــت حيـث الشــــــــــــــركـات.   لتوحيـد عمليـات الانـدمـاج هي واحـدة من أهم الطرق  
ــاديةالاندماج إ قانونية ومالية. قبل تقديم الإطار المحاســــــــــــبي لعملية  ،  لى تحقيق أهداف ذات طبيعة اقتصــــــــــ

فضــلا   دوافع وأســباب الاندماج،  الاندماج،  أنواع،   اندماج الأعمالمفهوم   إلى  أولا  نتطرق ،    دماج الأعمالنا
 .لعملية الاندماجعن الجانب القانوني والمالي 

 عمالدماج الأمفهوم انأولا:  

يقصـد بالاندماج لغة دمج الشـيء في شـيء ،خر، أي أدمج الشـيء إدماجا، واندمج اندماجا إذا دخل 
المادة  يه. ولقد تناول المشــــــــــرع الجزائري من خلال القانون التجاري ماهية اندماج الأعمال، حيث جاء فيف

بعة للأولى، كما  عد الثانية تاأخرى تال شــــــركة  ســــــممن رأ  %  50منه إذا كانأ لشــــــركة ما أكثر من    729
  50الأخيرة يقل عن  تعتبر شــــركة مســــاهمة في شــــركة أخرى إذا كان جزء من رأســــمال الذي يملكه في هذه  

 أو يساويها. %

ــالح بين شــــركتين أو أكثر من خلال الدمج الكامل فيما  ــفة عامة هو اتحاد مصــ اندماج الأعمال بصــ
  . بينهما وتكوين شركة أخرى 

عملية جمع شــــــركات منفصــــــلة في   هعلى أناندماج الأعمال  ة الدولية  لمحاســــــبعايير اهيئة م  وعرفأ 
صــــول  حدى الشــــركات بالتوحد مع أو الســــيطرة على صــــافي على صــــافي الأوحدة اقتصــــادية كنتيجة لقيام إ

 

مذكرة   مستثمرين،محمود، المحاسبة عن اندماج الأعمال و،ثارها على قرارات اللمنصف عبد العزيز سليط، علياء عبد ا  1
 145، ص  2008حلوان، مصر، جامعة  ماجستير، كلية التجارة
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ــافي  تحوعمليات شــــــركة أخرى، أما التملك فهو اندمال أعمال تقوم فيه إحدى الشــــــركات المتملكة بال كم بصــــ
وفيما يخ  توحيد    أخرى مقابل تحول أصــــــول أو تكبد التزام أو إصــــــدار أســــــهم.وعمليات شــــــركة أصــــــول 

رتهم على كامل صـــــافي أصـــــولهم  أســـــهم الشـــــركات المندمجة يقومون بضـــــم ســـــيط  المصـــــالح فبموجبه حملة
ــتفادة من المنافع ة  لمتعلقة بالشــــــرك ا  وعملياتهم لتحقيق مشــــــاركة مســــــتمرة ومتبادلة في تحمل الأخطار والاســــ

 1حيث لا يمكن تحديد أي طرف بأنه الجهة المتملكة. المندمجة، ب

ن شـــــــركة نية تتوحد بمقتضـــــــاها شـــــــركتان أو أكثر لتكويوي عرف أيضـــــــا الاندماج على أنه عملية قانو 
  واحدة عملاقة، ويتم هذا الاندماج إما بذوبان إحداهما في الأخرى وتسـمى طريق الضـم أو بمزجهما معا في

ــ ــاهموها أو  ة تحل ركة واحدة جديد شــــــ ــركات المندمجة وكذلك مســــــ محلهما وتنتقل كافة حقوق والتزامات الشــــــ
ة أو الجديدة، ومفهوم الاندماج يقتصــــر بصــــورة عامة على اتحاد مصــــالح بين  شــــركائها إلى الشــــركة الدامج

 2شركتين أو أكثر.

 المتطلبات المتعلقة باندماج الأعمالثانيا:  

ى لدى العديد الهيئات والمنظمات الدولية، لما له من ،ثار ة كبر ج الأعمال أهميمااحتل موضــــــوع اند 
والقـانون التجـاري    IFRS3عيـار الإبلاغ المـالي الـدولي  اقتصــــــــــــــاديـة عـديـدة، نبرز بـاختصــــــــــــــار مـا تنـاولـه م

 الجزائري.

ماج د ن  القـانون التجـاري الجزائري عن عمليـة الإالاندماج في ظل القرانون التجراري الجزائري:   .1
 3مواد التالية:من خلال الوالانفصال 

ــاهم في   :744المادة  - ــركة أخرى أو أن تسـ ــفيتها أن تدمج في شـ ــركة ولو في حالة تصـ ــي   للشـ تأسـ
أخرى في إنجاز شــركات جديدة شــركة جديدة بطريقة الدمج. كما لها أن لها أن تســاهم مع شــركات 

 بطريقة الإدماج أو الانفصال.
 

وم التسيير، تخص  الشركات دراسة مالية ومحاسبية، مذكرة ماجستير في عل أساليب وطرق اندماج شيد عريوة،ر   1
 2، ص 2010تنة، محاسبة، جامعة با

 35، ص 2007لقانونية، ر الكتب احسني المصري، إندماج الشركات وانقسامها دراسة مقارنة، دا  2
 154- 151، ص ص  1975ي، ر عدل(، القانون التجا)وزارة ال هورية الجزائرية الديمقراطية الشعبيةالجم  3
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ــواء لكل لإدارة مشـــــروع االإيحدد مجل    :747المادة  - ــال ســـ الشـــــركات واحدة من دماج أو الانفصـــ
 ورة توفر المعلومات التالية:المساهمة في الإدماج أو للشركة المقرر إدماجها. ون  على ضر 

 أسباب الإدماج أو الانفصال وأهدافه وشروطه، •
 تواريخ قفل حسابات الشركات المعنية، المستعملة لتحديد شروط العملية، •
 ة أو الجديدة،ا للشركات المدمجوالديون المقرر نقله الأموال وتقديمن تعيي •
 تقرير روابط مبادلة الحص ، •
 اج أو الانفصال.المبلغ المحدد لقسط الإدم •

بجملة من الأحكام الخاصـــــــة بشـــــــركات المســـــــاهمة،    752و  751،   750،  749كما جاءت المواد  
ــرورة إقرار الإدماج من طرف الجمعية   ــأ على ضــــــــــ ــتثنائالحيث نصــــــــــ ــركات المدمجة عامة الاســــــــــ ية للشــــــــــ

نفصــــــال وملحقاته  الإدارة أو القائمون بالإدارة مطالبون بتقديم مشــــــروع الإدماج أو الا والمســــــتومبة، ومجل 
جمعية الشــركاء أو المســاهمين المدعوين للنظر في   يوما على الأقل من انعقاد   45لمندوبي الحســابات قبل 

الحســـابات يضـــعون  التجاري على أن مندوبي    قانون من ال  752ة  ماد لاو   751هذا المشـــروع. ونصـــأ المادة 
، ويوضـــــع هذا التقرير في المقر ندمجةتقريرا عن طرق الإدماج وعن مكافأة الحصـــــ  المقدمة للشـــــركة الم
يوما الســابقة لانعقاد الجمعية المدعوة   15الرئيســي ويجعل تحأ تصــرف الشــركاء أو المســاهمين في ظرف  

لمندوبي الحســـابات الاطلاع على كافة   يحق  كتابة التقريرولأجل   صـــال.دماج أو الانفالإللنظر في مشـــروع 
 . المستندات المفيدة لدى كل شركة معنية

، حيث 763وفيما يخ  الأحكام الخاصة بالشركات ذات المسؤولية المحدودة فقد جاءت بها المادة 
دودة لصـالح شـركات من  لمسـؤوليات المحا ت طبق في حالة إدماج أو انفصـال الشـركات ذات   هنصـأ على أن
لى ل في حالة وجود مندوبين للحســــــــــابات. أما إذا وجب تحقيق الانفصــــــــــال بتقديم حصــــــــــ  إنف  الشــــــــــك

تتكون من حصــــــة دون    الشــــــركات الجديدة ذات المســــــؤولية المحدودة ف ن كلا من هذه الشــــــركات يمكن أن
كاء هذه الأخيرة أن يعملوا لحالة يجوز لشــر ا  حصــة أخرى غير التي قدمأ من الشــركة المنفصــلة. وفي هذه

ــال وتتبع الإجراءات طببح ــركات الناتجة عن الانفصـ ــين لكل من الشـ ــسـ قا للأحكام المنظمة  كم القانون كمؤسـ
كاء التي تمثل رأس مال الشـركات الجديدة لتأسـي  الشـركات ذات المسـؤولية المحدودة. وتسـند حصـ  الشـر 

  .لةمباشرة إلى شركاء الشركة المنفص
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 :  IFRS3لي عيار التقرير المامال في ظل ماندماج الأع .2
ر محلـه معيـار التقرير المـالي تم إلغـائـه وصـــــــــــــــد   22نتيجـة للانتقـادات الموجهـة للمعيـار الـدولي رقم  

IFRS3   حيث قام  2009وأصــــبح ســــاري المفعول منذ بداية ســــنة    2004الخاص باندماج الأعمال ســــنة ،
لح في مســـــك المحاســـــبة التي كانأ تســـــتخدم في المعيار  قة توحيد المصـــــاريهذا المعيار ب لغاء اســـــتخذام ط

 1السابق.

ج الأعمـال  ، فيمـا يخ  انـدمـاIFRS3لاغ المـالي  ومن التعـديلات الهـامـة التي جـاء بهـا معيـار الإب
 نذكر:

 أنواع اندماج الأعمال:  ثالثا

ــكال بتعدد الأه ــركات( العديد من الأشــــ دماج، قد  ف من وراء الانداتأخذ عملية اندماج الأعمال )الشــــ
نشـــــــطتها، أو يكون  يكون الهدف منه التوســـــــع في العمليات وشـــــــراء شـــــــركات أخرى من أجل تعدد وتنويع أ

 أو زيادة حجم الانتاج أو الخدمات. ومن أنواع اندماج الأعمال نجد: تأمين مصادر التمويل بهدف
 

سـب نشـاط الشـركات من الاندماج ح اعهناك ثلاث أنو :  أنواع الاندماج حسر  نشراا الشرركات المندمجة .1
 المندمجة وهي:

اط، ويكون  يعني الاندماج بين شــركتين تعملان وتتمافســان في نف  النشــالاندماج الأفقي:   1.1
ــاديات الحجم )زيادة حجم الشـــــــــــركة(، فمثلا الاندماج بين شـــــــــــركتين  الغرض   منه تحقيق اقتصـــــــــ

حتكارية للشـــــركات  ندماج القوى الالاتجاريتين أو بين شـــــركتين للإســـــكان، ويخلق هذا النوع من ا
 2الدامجة.

مكملة   يقصـد به الاندماج بين الشـركات التي تعمل في أنشـطة اقتصـادية الاندماج الرأسري: 2.1
بعض، ويحدث عادة في االمراحل المختلفة من تشـــــغيل المنتجات ويوجد عدة أســـــباب بعضـــــها ال

 
1   Bo Husova, H and Svoboda, P; IFRS and US GAAP Convergence in Area of Merges and 

Acquisitions, Economics and Management; vol 14, p21 
 242ص ، 2002صة، الدار الجامعية، القاهرة، شعار، الأسواق المالية البور  نضال 2
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ية الحديثة مثل قتصــــــاديات التقنا  لرغبة الشــــــركات في الاندماج الرأســــــي من بينها الاســــــتفادة من
تجنب تكاليف التسخين والنقل في حالة المنتجات الصلبة. )أي كل شركة تكمل الأخرى في هذا 

 1مجال(. ال
هذا النوع من الاندماج يتم بين شــــــــركات لها أنشــــــــطة مختلفة، والغرض   ماج المتنوع:الاند 3.1

شــــــــــــــركتين أو   لىع  جغرافي للســــــــــــــوق المن هـذا الانـدمـاج متعـدد مثـل تنوع المنتجـات أو الامتـداد  
تســــــيطر   Xشــــــركتين يتم تنفيذ عملياتهما في مناطق جغرافية غير متداخلة )ف ذا كانأ الشــــــركة  

ــ ــركة وق معينة والعلى ســــ ــركة  Yشــــ ــوق أخرى ف ن الشــــ ــيطر على ســــ الناتجة عن اندماج  Zتســــ
 الشركتين السابقتين سيطرت على السوقين معا(.

وفق هذا النوع من الأســـــلوب يوجد نوعين من  :  مندمجةونية للشرررركة النالاندماج باختفاء الصرررفة القا  .2
 الاندماج وهما:

 للشـــــركةالاندماج باختفاء الصـــــفة القانونية  هذا يتم  سرررتحواذ(: الاندماج بطريقة الضرررم )الا 1.2
. ويحدث هذا النوع من الاندماج بانضـمام شـركة الدامجةهذه الصـفة على الشـركة   وبقاءالمندمجة، 
وهكذا يتم انتقال  ،   Yأو شركة    X=  شركة      Y+ شركة     X  كةشر رى أي       خإلى شركة أ

ــركة   ــوم الشـــ ــول وخصـــ ــركة الداأصـــ ــركة المندمجة مجة وهذا يؤدي إلى زوال االمندمجة إلى الشـــ لشـــ
 وانتهاء شخصيتها المعنوية.

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 31، ص2007صر، اسبة المالية المتقدمة، مكتبة المدينة، الزقازيق، مححمد شريف توفيق، المم  1



13 
 

                                    X لها إلى الشركةتصفى وتنقل أصو  Yالشركة 
 تبقى قائمة ومستمرة بنشاطها  Xالشركة  

 حل الشركة   
 رفع رأس المال  

 
 
 
 

 )الاستحواذ(  (: الاندماج عن طريق الضم1-1)شكل 
Source : Langlois, G ; Micheline, F and Bu, A ; Comptabilité approfondie ; Paris : 

focher ; 1997 ; P473 
 

الصــفة القانونية للشــركات وفق هذا النوع من الاندماج يتم زوال  (: الاتحادالمزج )الاندماج بطريقة   2.2
إضـــفاء هذه الصـــفة القانونية على الشـــركة المكونة لهذا الغرض، وبذلك ف ن صـــافي أصـــول  المندمجة، و 

ــركة ال ــركات يؤول إلى الشـــــ ــام أو قطاعات تعمل في نطاق  جديدة وتتحول اتلك الشـــــ ــركات إلى أقســـــ لشـــــ
  Z=  شركة   Y+ شركة    Xشركة أي   الشركة الجديدة.

ــة    إلــــى     Xالشــــــــــــــــــركـــــ ــا  أصــــــــــــــــــولــــهـــــ صـــــــــــــــــــــافــــي  ــل  وتــــنـــــتـــــقـــــ                                                                                                                                   تصــــــــــــــــــفـــــى 
 أصولها إلى تصفى وتنتقل صافي   Yالشركة  
 ة ة جديد : شرك  Zالشركة 
 
 
 
 
 
 
 

Y X 

X 
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 حل الشركة   

 ركةحل الش                                                                      
 

                                                            
 تأسيس                       

 عن طريق المزجج ما(: الاند2-1)شكل 
Source : Langlois, G ; Micheline, F and Bu, A ; Comptabilité approfondie ; Paris : 

focher ; 1997 ; p472 

 ع وهي:يوجد ثلاث أنوا وفقا لهذا الأسلوب من الاندماج :  الاندماج حس  السيطرة  .3
ــكل ماج  وفق هذا النوع من الاند    :حواذ )السررريطرة(تسرررالاندماج عن طريق الا 1.3 يأخذ فيه شــ

كات بشـراء كل أو جزء من الأسـهم العادية لشـركة تيلاء عن طريق قيام إحدى الشـر السـيطرة أو الاسـ
ــدار أســـهم، وذلك عن طريق ســـوق الأوراق الما لية مباشـــرة أو أو شـــركات أخرى نقدا أو بمقابل إصـ
من   %  50من   أكثربالتفاوض مع المسـاهمين الرئيسـيين، ف ذا تمكنأ الشـركة المسـيطرة من شـراء 

ــهم العادية ل ــبحالأســ ــة.    شــــركة أخرى ف نها تصــ ــفة القانونية للشــــركتين    1شــــركة قابضــ كما أن الصــ
الاقتراض    سـتسـتمر حيث الشـركة القابضـة تمتلك ميزة أكبر بالحصـول على أموال إضـافية وتسـتطيع

المحاسـبية عن   لجةن أسـهم الشـركة التابعة أو إصـدار أسـهم جديدة للشـركة التابعة، وتتم المعابضـما
ــركة التابعة لدىطريق تســـــــجيل قيد  ــتثمار بالشـــــ ــول  الاســـــ القابضـــــــة، بينما تظهر تفاصـــــــيل الأصـــــ

 لقيوم والقوائموالالتزامات فقط بدفاتر الشــــــــــركة التابعة. وتتطلب عملية الاســــــــــتحواذ إعداد الأوراق وا
 موحدة. أي: ال المالية الموحدة للشركتين عن طريق قيام الشركة القابضة ب صدار القوائم

 = قوائم مالية موحدة للشركتين   Y+ شركة  Xشركة 

 
للشركات ارة خاصة  الأم عن ديون شركتها الوليدة في مجموعة الشركات مع إشمسؤولية الشركة مدى ، حسن محمد هند  1

 51ص ، القاهرة،لة دكتوراه في الحقوق، جامعة عين شم متعددة القوميات، رسا

Y X 

Z 
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رات يتم الانـدمـاج الودي بموجـب الاتفـاقـات المشــــــــــــــتركـة بين مجـال  إداالانردمراج الودي:   2.3
الانـدمـاج بـالمعنى  راغبـة في القيـام بعمليـة الانـدمـاج، وهو مـا يطلق عليـه مصــــــــــــــطلح الشــــــــــــــركـات ال
 الدقيق.

فهو اندماج قســــــــــــــري يحـدث  على خلاف الاندماج الودي  : )العردائي(الاندماج غير الودي  3.3
 عندما تتمكن أحد الشــركات الســيطرة على إدارة مؤســســة صــغيرة بفضــل إمكانياتها وقدراتها الجيدة،

ــعى إلى ــات الناجحة، ومن ثم يعتبر العديد من الاقت لذلك تسـ ــاديين أن الاندماج  هذا النمط المنشـ صـ
 ستحواذا.العدائي االودي اندماجا، والاندماج 

 الجان  القانوني والمالي لعملية الاندماج، دوافعه وعيوبه:  رابعا

من ورائـه،  ه دوافع عـديـدة انـدمـاج الأعمـال هو عمليـة محكومـة بجملـة من القوانين والإرشـــــــــــــــادات ولـ
 الأعمال، بالإضافة إلى إبراز مزاياه وعيوبه.نختصر هذه الإجراءات ودوفع وأسباب اندماج 

 المالي لعملية الاندماج و  نيالقانو   الجان   .1
ــركتان أو أكثر، لذا هناك مجموعة من  ــلحة شـــ ــب في مصـــ ــفة قانونية تصـــ ــركات هو صـــ اندماج الشـــ

ــركات الالخطوات الواجب القيام بها من  ــة عملية  قبل الشــــــــــ معنية ومجموعة من الإجراءات القانونية لدراســــــــــ
 1الاندماج وإقامتها، ومن هذه الإجراءات نذكر: 

يســـاعد وضـــع توقعات للأهداف التي يلزم تحقيقها من خلال ندماج:  الا   يجيةسررتراتوضررع ا 1.1
لاندماج في صـفقة الاندماج في وضـع اسـتراتيجيات ودراسـات واضـحة لجميع الشـركات المعنية با

 يق الأهداف بنجال.تحق
ــيتم   تحديد أهداف الإدماج: 2.1 ــركة التي ســـ قبل القيام بأي إجراء قانوني يجب البحث عن الشـــ
الشـــــــركتين أم لا.  ا وهل الاندماج معها ســـــــوف يحقق مصـــــــالح أكبر لكلاا وتقييمهندماج معهالا
لتي ها والصــــــــــناعات اويتم هذا من خلال الاطلاع على الشــــــــــركات ومواردها ومعرفة ماهيتويتم  

 .ي ترغب بالحصول عليها من الاندماجتعمل بها وهل يتناسب مع الأهداف الت
 

، تم الاطلاع  /hellooha.comhttps://www.ع عنى اندماج الشركات وأنواع وفوائد دمج الشركات، موقمبلال سامي،   1
   20.43ة عل الساع   2023/ 06/ 12عليه بتاريخ 

https://www.hellooha.com/
https://www.hellooha.com/
https://www.hellooha.com/
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 دراسة الأهدافريق القانوني لكلا الشركتين من  لفا خلالها  يقوم من إجراء تقييم للشركات: 3.1
اولة تقدير قيمتها وتقديم هذا لعملاء، ومحالأخرى وال الشـــــــــــــركة والاســـــــــــــتراتيجيات والموارد وأعما

 .التقييم للشركة المعنية لدراسة تناسبها مع الاستراتيجية والهدف من الاندماج
وهي تحديد قيمة كل شـــركة من الشـــركات المندمجة في    مة:والقيالاتفاق على الحصررص   .4.1

ــيم الملكي ــالكيان الجديد للشــــركة ليتم الاتفاق على تقســ لشــــركة الجديدة وتقديم  ركات في اة بين الشــ
شـــــــركة   دينار مليار  100حوالي المفاوضـــــــات وتحديد الالتزامات، فمثلاا إذا كانأ قيمة الصـــــــفقة  

ــارك ر دينارمليا  40ى  والأخر   دينار  مليار  60قيمتها   ــتشـ ــركة الأولى سـ ــيم الملكية للشـ ، يكون تقسـ
ــا ــركة تقريباا بينما تشـــ ــهم المالية للشـــ ــركةفي ثلثي الأســـ ــهم المالية الثانية   رك الشـــ تقريباا بثلث الأســـ

 .للشركة الجديدة
و،ليـة العمـل  ملكيـةحول البعـد الاتفـاق بشــــــــــــــكـل كـامـل إنهراء إجراءات الانردمراج القرانونيرة:  5.1

وطبيعـة الســــــــــــــير بخطوط الإنتـاج وتقـديم الخـدمـات واســــــــــــــتكمـال جميع عمليـات البحـث، يبـدأ العمـل 
قـانونيـة لـدمج الشــــــــــــــركتين بشــــــــــــــكـل قـانوني وعقـد الصــــــــــــــفقـة، وتعرف أنهـا من الإجراءات  بـالأوراق ال
  يبدأ التفكيرن شركتين  ندماج بيلتي تأخذ وقتاا طويلاا لإتمامها وبمجرد الموافقة على الاوالمعاملات ا

ــركة ــاءه وغيرها من الإجراءات اللازمة لقيام الشـ ــيتم انشـ ــركة والكيان الجديد الذي سـ ــم جديد للشـ  باسـ
 .المندمجة

اق على  لكونـه ينتج عن الانـدمـاج شــــــــــــــركـة جـديـدة لا بـد من الاتفـ  التمويرل وععرادة الهيكلرة: 6.1
جديدة وكيفية الحصـــول على  ة اللشـــركشـــاط اعلى نجميع التفاصـــيل المرتبطة بالأشـــخاص القائمين  

ــيل ا لنهائية  التمويل رغم الاتفاق على هذا في مرحلة التخطيط للاندماج إلى أن التفاهم على التفاصـ
 .يأتي بعد انعقاد الصفقة، وهذا ما يسبب بعض المشاكل بين أعضاء الشركات المندمجة

 
 
 
 
 

https://www.hellooha.com/articles/2214-%D8%A3%D9%85%D8%AB%D9%84%D8%A9-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%87%D8%AF%D8%A7%D9%81-%D8%A7%D9%84%D8%B0%D9%83%D9%8A%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AD%D9%8A%D8%A7%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%AE%D8%B5%D9%8A%D8%A9
https://www.hellooha.com/articles/3438-%D9%85%D9%81%D9%87%D9%88%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%84%D9%83%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%81%D9%83%D8%B1%D9%8A%D8%A9-%D9%88%D8%B7%D8%B1%D9%82-%D8%AD%D9%85%D8%A7%D9%8A%D8%A9-%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%84%D9%83%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%81%D9%83%D8%B1%D9%8A%D8%A9
https://www.hellooha.com/articles/3438-%D9%85%D9%81%D9%87%D9%88%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%84%D9%83%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%81%D9%83%D8%B1%D9%8A%D8%A9-%D9%88%D8%B7%D8%B1%D9%82-%D8%AD%D9%85%D8%A7%D9%8A%D8%A9-%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%84%D9%83%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%81%D9%83%D8%B1%D9%8A%D8%A9
https://www.hellooha.com/articles/3438-%D9%85%D9%81%D9%87%D9%88%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%84%D9%83%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%81%D9%83%D8%B1%D9%8A%D8%A9-%D9%88%D8%B7%D8%B1%D9%82-%D8%AD%D9%85%D8%A7%D9%8A%D8%A9-%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%84%D9%83%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%81%D9%83%D8%B1%D9%8A%D8%A9
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 دوافع وأسباب الاندماج .2
ــركاج الهناك دوافع عديدة لعملية اندما ــين الكفشــ اءة الإدارية للمنظمة بحيث تتمكن  ت من بينها تحســ

من تحقيق الأهداف المرجوة من عملية الاندماج، وتخفيض الأمباء الإضــــــــــــافية من المصــــــــــــاريف الإدارية  
 وتعظيم الحصة السوقية للشركة. 

 1ما يلي:ج الشركات فيودوافع اندماتتجلى أسباب وبصفة عامة 

الهدف من اندماج الأعمال  :   Economics of scalesم الحجالاسرتفادة من وفورات  1.2
ــمان وفورات الحجم(، وهذا يعني أن تكلفة   ــيلة لتوفير موارد الانتاج )ضــــــ في هذه الحالة هو وســــــ

ــتكون أقل من مجموع تكاليف الانتاج للشــــــــركتين قبل   الانتاج للشــــــــركتين في حال اندماجهما ســــــ
لجديدة لشـــــــراء قدرة الشـــــــرائية للشـــــــركة ان التحســـــــي. وكذلك ف ن الاندماج يســـــــاعد في اندماجهما

 حيث تصبح الشركة الجديدة لديها قدرة أكبر للتفاوض على السعر مع مورديها. المعدات واللوازم 
ســــــــبب  قد يكون الهدف من وراء اندماج الشــــــــركات فيما بينها ب الاندماج بسرررررب  العولمة: 2.2

المنافســــــــــــة المحلية أو الدولية بين    يفاد لت الاســــــــــــتفادة من التقدم التكنولوجي والعوملة، وأيضــــــــــــا
الشــــــركات الكبرى للمحافظة على حصــــــتها في الســــــوق. كما قد يكون الغرض من الاندماج هو  

 السوق. العمل على تنويع الأنشطة والخدمات وتوسعة
يمكن للشـــــــــــــركات   :Tax Advantagesللاسررررررررتفادة من المزايا الضررررررررريبية  الاندماج   3.2

في الوقأ الحاضــر   يق الاندماج مع شــركات لديها خســائرن طر ية عالاســتفادة من المزايا الضــريب
ــركات المندمجة تغطي جزء  ــركة لديها أربال، فخســـائر الشـ ــتقبلية جيدة، مع شـ ــها المسـ ولكن فرصـ

ــرك ــرائب أو إذا كانأ  من أربال الشـــ ــركة المندمجة لديها ة الدامجة بدلا من دفعها للدولة كضـــ الشـــ
 الإعفاءات إذا سمحأ القوانين بذلك.  هذ ن هة مإعفاءات ضريبية يمكن الاستفاد 

 
 
 

 
1 Lewis Richard and Pendrin David, Advanced Financial Accounting, 7th Edition, Prentice Hall, England, 2004, P360 
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 اندماج الشركات وعيوب  مزايا  .3
 1من المزايا التي يحققها اندماج الشركات نجد:

 ،لعمليات التشغيل أو الشراء أو البيع وغيرها من العمليات تحقيق الكافءة الاقتصادية  -
 ،الجديدة في الأسواق المحلية والخارجية للمنتجات  دخول سريع -
 ،التكاليف من خلال التخل  من الأنشطة المكررة من ليالتقل -
 ،الاستفادة المثلى من الكفاءات الإدارية والانتاجية الموجودة في الشركات المندمجة -
 ،ائب نتيجة لتدوير الخسائرتخفيض الضر  -
أكثر جاذبية، وزيادة ســــــــــــلطة التفاوض مع   زيادة القدرة للحصــــــــــــول على التمويل بأســــــــــــعار -

 ،لمؤسسات الماليةا
 زيادة اسعار الأسهم للشركة في السوق. -

 ومن عيوب اندماج الشركات نذكر:

 ،مختلفة(صعوبة تواصل الشركات المندمجة )قد تكون الشركات المندمجة في بلدان  -
ر الشـركة الجديدة  ظهور خلافات بين الشـركات أثناء التاسـي  مثل الاختلاف على من سـيدي -

 ،بشكل رئيسي
ترغب كل شـــــــركة أن تســـــــلكه في   ة للعمل أو الطريق الذينيعدم الاتفاق على ســـــــياســـــــة مع -

 ،مشروع الشركة الجديد 
ــع بين الشــــــركات  - كلتها مما يؤدي في يؤدي إلى إعادة تنظيم هذه الشــــــركات وإعادة هي  التوســــ

 ظاهرة البطالة، لتفاقم  دييؤ الغالب إلى الاستغناء عن عدد معين من العمال وهذا قد 
 

 

 
لسوقية لشركات المساهمة الخاصة  مال في تعظيم القيمة اابرين كريم بلاسم، دور اندماج الأعهاني حميد مشجل وص 1

،  2016، العراق، ،  جامعة واسط02العددالكوت الجامعة، راقنا للاتصالات(، مجلة كلية  ة أثير وع)دراسة تطبيقية في شرك
 50ص
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 نوضح الفرق بينهم من خلال الجدول الموالياذ والسيطرة: حو الفرق بين الاندماج والاست .4

 (: الفرق بين الإندماج والاستحواذ والسيطرة1- 1) جدول 

 السيطرة الإستحواذ الإندماج
B + A 

 

B + A  B + A  
= = = 
C ONLY B or A  B and A  

 Bوالثـــانيـــة    Aلى  الأو   ةركـــالشــــــــــــــ
 Cيختفو وتنشأ شركة جديدة 

ــركة و  ــركة ت  احدةشـــــــ ــتري الشـــــــ شـــــــ
ــالتــــالي تختفي إحــــدى   ــانيــــة وبــ الثــ

 الشركتين

شــــــــــــــركة واحدة تشــــــــــــــتري الثانية،  
والإثنين يواصـــلون النشـــاط بشـــكل  

 عادي
 مثال مثال مثال

 بنك القاهرة السعودي
 البنك السعودي  التجاري المتحد 

 الإسم الجديد: 
 1998متحد ي السعودالك البن

اختفى البنــك الســــــــــــــعودي المتحــد 
 ا: حاليوأصبح 

الأمرريركري   السررررررررررعرودي  الربرنرررررك 
المررراليرررة   )مجموعرررة سررررررررررررامبرررا 

1999) 

أمازون                   ســـــــوق 
 دوت كوم

بـــــــــــــــــــــــــــوك                         فـــــــــــــــــــــــــــيـــــــــــــــــــــــــــ  
 واتساب 

مايكروسوفأ                 هوت  
 مايل

  الإندماج والاستحواذ في مصر،  يفة،عداني خللى ساد عتمعمن إعداد الباحث بالا المصدر:
Egypt-in-(M&A)-Acquisitions-and-blog/Mergers-a.com/ar/singlehttps://sadanykhalif 

شــكل  عمليه دمج شــركتين لتصــبح شــركه واحده بحيث ينتهي ال  هو  اجدمالان يتضــح لنا مما ســبق أن
ــلقانو ا ــركه المدمجه ويتم تصــــفيتها ونقل اصــ ــركه الاخرى  ني للشــ ــومها الى الشــ هوا ف  ما الاتحاد ، أولها وخصــ

قيام شــركه هي   الســيطرة  . و اتحاد شــركتين وانتهاء شــكلهم القانوني وتصــفيتهما نهائيا وتكوين شــركه جديده 
شركه المسيطره )القابضه(  ال  ولىلأخرى بحيث تصبح اأس مال شركه  أو ر أسهم  أالاكبر من    جزءالء  ما بشرا
 .خرى تسمى شركه تابعهوالأ
 

https://sadanykhalifa.com/ar/single-blog/Mergers-and-Acquisitions-(M&A)-in-Egypt
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 يل المحاسبي لعمليات الإندماجتسجوال فارق الإدماج الأول : الثانية  رةلمحاضا

وب الاندماج،  يعايا و بعدما تطرقنا ســـــابقا إلى الجانب القانوني والمالي لعملية الاندماج إضـــــافة إلى مز 
ماج الأول الناتج عن عملية  غوجية كيفية حســــــــــــــاب فارق الإد لبيدا وعة اطبســــــــــــــنتناول في هذا الجزء من الم

 لمعالجة المحاسبية لاندماج الشركات.لة التطبيقية عن كيفية اافة إلى تقديم بعض الأمثالاندماج بالإض

 وطريقة حسابه   أولا: مفهوم فارق الإدماج الأول
الفرق الموجود بين تكلفة شــــــــــراء أنه "على   ولعرف فارق الإدماج الأول أو فرق التوحيد الأي  :  مهمفهو  .1
ــ ــة التي تمثلها هذه المســـ ــة باهمة والحصـــ ــاهمة في الأموال الخاصـــ في   ما في ذلك النتيجة، وهذا يكون المســـ

 1نف  التاريخ، ويتم حساب هذا الفرق عند دخول الشركة في مجال التوحيد"
، بـالفرق بين تكلفـة  مـاجلإد حيط ام مـا في شــــــــــــــركـةل المثبـأ عنـد دخول  الإدمـاج الأو   ق د فـار ويتم تحـديـ

هذه الســــندات، والحصــــة غير  في الأصــــل التابع للشــــركة المالكة لاقتناء ســــندات الشــــركة المعنية كما تظهر 
الكة بما  ملركة اقييمها لرؤوس الأموال الخاصـة التابعة لهذه الشـركة، والتي تعود في الأصـل إلى الشـالمعاد ت

 الإدماج.تاريخ دخول الشركة في محيط  ة عند مكتسبالفي ذلك حصة نتيجة السنة المالية 

 خلال العلاقة التالية: يحسب فارق الإدماج الأول من: لأولحساب فارق الإدماج ا  .2
 بة الاقتناء(سن xحاسبية افي أصول الشركة التابعة بالقيمة المص) –فارق الإدماج الأول = تكلفة اقتناء السندات     

 حيث أن : 

أســـهم، مقابل  المقابل المباشـــر لعملية الاقتناء "مقابل إصـــدار  تتكون من    : تداتكلفة افتناء السررن -
فق عليها لإتمام  إلى المصـــــاريف المباشـــــرة وغير المباشـــــرة المت  نقدي، أو مقابل عيني" بالإضـــــافة

 عملية الاقتناء.
ــافية للشــــركة التابعة    :ةية المحاسررربصرررافي أصرررول الشرررركة التابعة بالقيم - ــعية الصــ تتحدد الوضــ

ــبية من خلال الفرق بين مجموع الأيقالب ن، أو من خلال حســــاب صــــول ومجموع الديو مة المحاســ
 .اصة لهامجموع رؤوس الأموال الخ

 
1  Robert Oberth, Comptabilité approfondie et révision, Dunod, Paris, 2ème Edition, 1998, p450 
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هي الجزء المسـتحوذ عليه من الأسـهم أو رأس مال الشـركة التابعة وتحدث علاقة   :نسربة الاقتناء -
 .% 50النسبة تفوق  ذهة حسب النظام المحاسبي المالي، إذا كانأ هعبع شركة تاشركة أم م

 : 01مثال تطبيقي 
الها اسـمين المكون رأسـممن أسـهم شـركة الي  %  60قامأ شـركة النور بحيازة    01/10/2022بتاريخ  

 دج/ للســــــــهم. بلغأ علاوة الإصــــــــدار  3000ســــــــهم عادي بقيمة    150من أســــــــهم عادية، مقابل إصــــــــدار  
  ة الياسمين موضحة كما يلي:زانية شركيمدج. 150000

 المبالغ الخصوم مبالغلا ولالأص

 310000 الأموال الخاصة 220000 جاريةأصول غير 

 50000 ()ديون ماليةخصوم جارية  140000 أصول جارية

 360000 المجموع 360000 المجموع

 المطلوب:  

 النور. تسجيل القيد اللازم للحيازة في يومية شركة .1
 سمين.ياالة ارق الإدماج الأول الخاص بحيازة أسهم شركف ب حسا .2

 حل المثال: 
  عملية الحيازة :تسجيل  .1

 جد  450000دج =  X 3000سهم  150:   تكلفة الاقتناء = لدينا
 دج 150000علاوة الإصدار =             
  جد 300000ج = د  150000 –دج  45000القيمة الاسمية للأسهم المصدرة =            

 دائن مدين 01/10/2022 دائن مدين
261 

 
 

101 
 سندات مساهمة 

 مساهمات عادية –رأس مال                    
450000  

300000 
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 علاوة الإصدار                              103
من أسرررهم شرررركة    %  60حيازة شرررركة النور  على  

 الياسمين

150000 
 

  :لحساب فارق الإدماج الأو .2
 دج  450000تكلفة الإصدار = لدينا:  

 دج 310000=  50000 – 360000اسبية = اسمين بالقيمة المحصافي أصول شركة الي
 دج  )فارق موج ( 264000( =  X 0,6 310000) – 450000لأول =  فارق الإدماج ا :ومنه

 وطريقة حسابهما  ثانيا: مفهوم فارق التقييم وفارق الاقتناء

الموحـدة( والقيمـة  ة )دمجـالأصـــــــــــــــل في الميزانيـة المـ  ولهو الفرق بين تكلفـة دخ:  لتقييمفرارق امفهوم  .1
يمثل الحصــــة التي تعود ا على "...  وي عرف أيضــــ  1المحاســــبية لنف  العنصــــر في الشــــركة المســــيطرة.

الاسـتحواذ  لللمجمع في الاحتياطات المتراكمة من قبل الشـركة التابعة من تاريخ التوحيد )وهذا من أج
لتي تعود للمجمع ق التقييم الحصـة اكما يمثل أيضـا فار   2فرعي."  اب ليتم تسـجيلها في حسـو الانشـاء(  أ

يخ الإدماج ليتم تســـــجيلها في حســـــاب فرعي  تابعة من تار بل الشـــــركة الفي الاحتياطات المتراكمة من ق
 ،خر.

لعادلة  فق للقيمة ارية مقيمة و اجومما ســــبق نســــتنتج أن فارق التقييم ينتج إما من أصــــول مالية غير  
الفارق في حســاب فرعي للأموال الخاصــة وهو  تســجيل هذا   فرمية، ويتمصــافية من شــركات ت  أو اســتثمارا
 . )الفرق بين القيمة المحاسبية والقيمة العادلة للأصل(فارق التقييم 104الحساب  

صـول العادلة للأ  سـتحوذ للقيمملهو الزيادة في تكلفة الاسـتحواذ على حصـة امفهوم فارق الاقتناء:   .2
وأيضــــــــــــــا يعبر فارق الاقتناء عن "منافع    3المعادلة.  تم اقتنائها في تاريخ التي دةمحد والخصــــــــــــــوم ال

 
1  Robert Oberth, Fusion Consolidation en 25 fiches, 3ème Edition, Dunod, Paris, 2012, p136 
2 Elisabeth Berthin, Christophe Godowski et Rédha Khelassi, Manuel Comptabilité et Audit, Berti Edition, Alger, 2013, p290 
3 Cathrine Maillet et Boudrit; Anne le Manh ; les normes comptables internationales IAS- IFRS ; 5eme Edition ; 
Foucher ; Vennes ; 2007 ; p276 
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  أصــول لا تســتطيع تحديد ماهيتها بصــورة منفردة ولا يتم الإقرار بها  اقتصــادية مســتقبلية ناشــئة عن
  1بصفة منفصلة."
الخصـــــــوم في و  فة اقتناء الأصـــــــولكلالحقيقية وتبين القيمة   ق نجد فارق الاقتناء هو الفر  ومما ســـــــبق

ــتحواذ،تاريخ الا ــول على منافع م باأي هو م  سـ ــتري مقابل الحصـ ــافي الذي يدفعه المشـ ن  رة عن الجزء الإضـ
 الاستحواذ والرقابة على الشركة.

 طريقة تحديد فارق التقييم وفارق الاقتناء .3
 ة ذ حو ســتشــركة الم(، يفرض على ال  IFRS 3المالية )  ر: وفقا لمعيار التقاريتحديد فارق التقييم .أ

 2اليف دمج الشركات : الدامجة( تقييم مجموع تك)
لخصــــــــــــــوم المحتملـة أو المحملـة في تـاريخ التبـادل، للأصــــــــــــــول الممنوحـة، ا  :القيمرة العرادلرة -

الملكية المصـــــدرة من قبل الشـــــركة الدامجة في مقابل الســـــيطرة على الشـــــركة    وأدوات حقوق 
 عليها. المستحوذ 

،  مقدمة للمحاسبين مثل الأتعاب ال مج الشرركات: د  يف التي تدخل مباشررة فيالتكالمختلف   -
لك التكاليف التشــــــــغيلية لقســــــــم  ين، التكاليف الإدارية العامة بما في ذ المســــــــتشــــــــارين القانوني

ــتحواذ  ــجيل الاسـ ــركات خلال عملية القيد )التسـ ــرة في دمج الشـ والتكاليف التي لا تدخل مباشـ
 لشركة الدامجة.ا كمصاريف تتحملها الاعتراف بهابي( حيث يتم ساالمح

ة  الية للعوائد الإضـــــــــــــافية التي يمكن للشـــــــــــــركفارق الاقتناء هو القيمة الحلاقتناء:  تحديد فارق ا .ب 
ــبها وفي هذه الحالة ولتحديد القيمة ــافية لابد من تحديد القيمة    كســـــــــــ الحالية لهذه العوائد الإضـــــــــــ

عات. ويجب الإشـارة إلى رو صـول الأخرى والمشـلمرتبطة بالأالمسـتقبلية ا  ةالحالية للتدفقات النقدي
 ا يلي:يخ الاستحواذ وتكلفة الاستحواذ كمتار  كل من

 
ليل التطبيق، الدار الدولية للاستثمارات الثقافية دير المالية الدولية  يير التقار ي قان جريونيج، ترجمة طارق حماد، معاهين 1
 81، ص 2006م م، مصر،  ش

2 Elisabeth Bertin et al ; op cit ; p291 
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المتعلق بعمليات الاندماج ف ن تاريخ الاسـحواذ   IFRS 3:  حسـب المعيار  تاريخ الاسرتحواذ -
 افية ونشــــاطات صــــلهو التاريخ الذي يحول فيه المســــتحوذ صــــلاحية الرقابة على الأصــــول ا

 1ستحوذ عليها.المؤسسة الم
والخصـــــــوم المســـــــتحوذ عليها وكذلك   العادلة للأصـــــــول  هي مجموع القيم سررررتحواذ:ة الالفتك -

المصـــدرة بواســـطة الشـــركة الدامجة مقابل الســـيطرة على  لكية المحتملة وكذا أدوات حقوق الم
ة الاندماج  مباشـــرة بعملي  ةالشـــركة المندمجة في تاريخ التبادل، وهي تشـــمل التكاليف المرتبط

ــطاءثل م ــمل تو  أتعاب الوســـــ ــدالكنها لا تشـــــ ــوية عملية  ر )حقوق الملكاليف الإصـــــ كية( لتســـــ
 2الاندماج.

 2تطبيقي مثال 

( المكون رأســــمالها Yمن أســــهم الشــــركة ) %  55( بحيازة  Xقامأ الشــــركة )  10/06/2022بتاريخ  
علاوة إصــدار دج/ للســهم و   2000حقيقية    ةمســهم عادي بقي  180من أســهم عادية مقابل ذلك تم إصــدار  

( المكون رأســمالها  Zمن أســهم الشــركة )  %  70( بالحيازة على  Xة )دج، كما قامأ أيضــا الشــرك  80000
ــهم ــيك بنكي بقيمة  بل نقدي بواعادية بمقا من أسـ ــركتين )  420000ســـطة شـ ( و  Yدج، الميزانية المالية للشـ

(Z:موضحة في الجدول الموالي ) 

 Yشركة لا Xالشركة  الخصومجان   Yكة شر ال Xالشركة  لوصالأجان  
ــيــــر   غــ الأصــــــــــــــــــول 

 الجارية
الأمررررررررررررررررررررررروال   250000 175000

 الخاصة
195000 350000 

 مباني
 معدات نقل

100000 
75000 

170000 
80000 

 رأس المال
 احتياطات 
 النتيجة ربح

150000 
15000 
30000 

280000 
20000 
50000 

 
1 Cathrine Maillet et Boudrit ; op cit ; p 172 

 81ع سابق، ص ني قان، ترجمة طارق حماد، مرجهي 2
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خصرررررررررررررروم لررررررا 150000 55000 الأصول الجارية
 الجارية

35000 50000 

 المخزونات
 ق دوالصن

35000 
20000 

115000 
35000 

 50000 35000 ون ماليةيد 
 

 400000 230000 المجموع 400000 230000 المجموع
  لوب:المط

 (Xتسجيل القيد اللازم في السجلات المحاسبية للشركة الدامجة )الشركة  .1
 Yالشركة  مهحساب فارق الإدماج الأول الخاص بحيازة أس .2
 Zيازة أسهم الشركة بحارق الإدماج الأول الخاص ب فحسا .3
 : حل المثال

 Xتسجيل عملية الاندماج في يومية الشركة الدامجة  .1
 دج 360000دج =  X 2000م سه 180تكلفة الاقتناء = 

 دج 80000علاوة الإصدار = 

 دج 280000=  80000 – 360000القيمة الاسمية للأسهم المصدرة = 

 دائن مدين ................10/06/2022................... دائن نمدي

261 

 

 

101 

103 

 Yخاصة بالشركة  سندات مساهمة 

 مساهمات عادية –رأس مال                             

 علاوة الإصدار                             

 Yالشركة من أسهم  % 55على   Xحيازة الشركة 

360000  

280000 

80000 

 

  .............../////////// ///// ///// //.................   
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 Z سندات مساهمة خاصة بالشركة 

 مساهمات عادية –رأس مال                             

 Zمن أسهم الشركة  % 70على   Xحيازة الشركة 

420000  

420000 

 

 
 Yة حساب فارق الإدماج الأول الخاص بحيازة أسهم الشرك .2

 دج 360000= دج  X 2000سهم  Y  =1800لدينا تكلفة إصدار أسهم الشركة 

 دج  195000=  35000 – 230000=  المحاسبيةة بالقيم Yصافي أصول الشركة 

 دج )فارق موج (   252750( =  195000X  0,55)  –  360000فارق الإدماج الأول =  ومنه:  

 Zركة حساب فارق الإدماج الأول الخاص بحيازة أسهم الش .3
 جد  Z  =420000لدينا :  تكلفة اقتناء أسهم الشركة 

 دج 350000=  50000 – 400000بالقيمة المحاسبية =  Zصول الشركة ي أصاف

 دج )فارق موج ( 175000( = X 0,7 350000) – 420000:  فارق الإدماج الأول = ومنه

 التسجيل المحاسبي لعمليات الاندماجثالثا:  
الضــــــــــــــم يقـة بطر  جاي هنـاك نوعـان من الانـدمـاج، الانـدمـنون التجـاري الجزائر وفق مـا ن  عليـه القـا
( طرق scf) الامتصـاص(، وأوضـح النظام المحاسـبي المالي ) المصـالح  يد حو ت)الشـراء( والاندماج بطريقة  

 الاندماج والتي نوضحها كما يلي: واعأن التسجيل المحاسبي الخاصة بكل نوع من
ة ندمجالم ةكتتمثل تكلفة شـراء الشـر اء(:  لاندماج بطريقة الضرم )الشرر التسرجيل المحاسربي لعملية ا .1

، ويمكن أن يتم تســـديد مبلغ تكلفة  ك صـــافي أصـــول هذه الشـــركةلالمبالغ التي تنفق لامتفي كافة ا
لحالة الأخيرة )إصــدار أســهم( يجب مراعاة  ي اوف  الشــراء إما نقدا أو بشــيك أو مقابل إصــدار أســهم،

ســمية  مة الإوالقي ة الإصــدار علاوة إصــدار مقدارها الفرق بين ســعر الإصــدارأنه قد ينتج عن عملي
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خلال العلاقة  افي أصــول الشــركة المندمجة بالقيمة العادلة منصــ  للأســهم المصــدرة. ويتم حســاب 
 :التالية

 لعالدة = القيمة الإجمالية لأصول الشركة المندمجة بقيمتها ة اقيمصافي أصول الشركة المندمجة بال   
 القيمة الإجمالية للخصوم بقيمتها العادلة –  العادلة                                                  

ــا عن الاندماج   ــركة المندمجة والقيمة   رق بين تكلفةوهي تمثل الفشررهرة المحل وينتج أيضـ ــراء الشـ شـ
ــول  ــالبة أو موجبة(العادلة لصــــافي الأصــ ــهرة قد تكون ســ ــتراة ) الشــ ــبي  ية المعوتمر   المشــ لتســــجيل المحاســ

 هما :م بمرحلتين بطريقة الض Bو   Aلاندماج الشركتين 
 لي:بنف  الكيفية كما ي Bو  A: يكون التسجيل في دفاتر الشركتين  المرحلة الأولى .أ
 دائن مدين البيان دائن مدين
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456 

                                                                                        لمالس ا على رأ ت االشركاء عملي
                                                                   رأس مال الشركة                                 

 علاوة الإصدار                                   
 Cفي دفاتر الشركة  Bو  Aإثبات عملية اندماج الشركتين 

.....................///...................................... 
 ومعنوية (التثبيتات ) عينية 

 شهرة الاندماج )موجبة(
 مخزونات 
 النقدية

 شهرة الاندماج )سالبة(                                       
 الاهتلاكات  ت امخصص                                    
 الحسابات الدائنة                                     
 شركاء عمليات على رأس المال                             

إلى   Bو  A إثبات انتقال أصول وخصوم الشركتين المندمجتين
 Cالشركة الجديدة 
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ــإعداد ميزانيالمرحلة الثانية :  .ب    ة الشــــــــــركةني: في هذه المرحلة لإعداد ميزا Cة الجديدة كر ة الشــــــــ
C    من خلال جمع الأصــــــول والخصــــــوم المماثلة مع بعضــــــها البعض،   الناتجة عن الاندماج

 كما يلي:  Cلمحاسبي للميزانية الافتتاحية للشركة ويكون التسجيل ا
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 Aحص  الشركة  -الشركاء عمليات على رأس المال
 B  الشركة حص -لى رأس المالالشركاء عمليات ع

                           رأس مال مكتتب غير مطلوب 
 وغير محررس مال مستدعى أر                          
 رأس مال غير مطلوب                       

 ...Cالوعد بالمساهمة لتأسيس الشركة ......

.............................///.............. 
 ومعنوية ( التثبيتات ) عينية
 المخزونات 
                                                   النقديات 

 الدائنون                            
 Aكة  حص  الشر  -الشركاء عمليات على رأس المال   
 Aن طرف الشركة تنفيذ الوعد بالمساهمة )الاندماج( م.

……////…...…………………….. 
 التثبيتات ) عينية ومعنوية (

 المخزونات 
                                              النقديات 

        الدائنون                    
 Bحص  الشركة   -الشركاء عمليات على رأس المال   

 Bساهمة )الاندماج( من طرف الشركة  وعد بالمتنفيذ ال
…………………………………..////………… 

 حقوق التسجيل
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512 

                                                                            أتعاب الموثق
 بنكلا                                  

 ......... .....يلإثبات حقوق وأتعاب التسج........... 
وفق هذا النوع من الاندماج  :  توحيد المصرررررال التسرررررجيل المحاسررررربي لعملية الاندماج بطريقة   .2

ــ ــركتين )شـ ــركة مندمجةAركة دامجة تظهر شـ ــركة   B ( و )شـ ــبية للشـ (، وتكون المعالجة المحاسـ
كاء في الشــــــركة المندمجة مع إجراء ر شــــــيد حقوق المن خلال تقويم الأصــــــول، تحد  Bالمندمجة 

. أما المعالجة عملية التنازل عن الأصـول والخصـوم لصـالح الشـركة الدامجةبي لاسـمحالتسـجيل ال
ــركة   ــة بالشــــــ ــبية الخاصــــــ ــركة   Aالدامجة المحاســــــ ــة للشــــــ فتتلخ  من خلال تحديد قيمة الحصــــــ

ديد علاوات حتضــــــــــــافة إلى الدامجة، تحديد عدد الحصــــــــــــ  الممنوحة للشــــــــــــركة المندمجة بالإ
 لاندماج يكون كما يلي:ا يةملالإدماج، والتسجيل المحاسبي لع

 دائن مدين البيان دائن مدين
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                  الشركاء عمليات على رأس المال
  رأس مال                                          

 اجعلاوة الإدم                                           
 Aفي حسابات الشركة  Bإثبات اندماج الشركة 

 .............///.................. ........................ 
 التثبيتات ) عينية ومعنوية (

 ت انالمخزو 
 النقديات 

 ات مخصصات الاهتلاك                                    
 الدائنون                                           

 الشركاء عمليات على رأس المال                            
الشركة   ىلإ Bاثبات انتقال أصول وخصوم الشركة المندمجة 

 Aالدامجة 

  

ية  وفق هذا النوع من الاندماج ف ن الشــــخصـــ :  ندماج بطريقة السرريطرةلا التسررجيل المحاسرربي ل .3
، الشررركة التابعةالة تســـمية  ذه الحا في هي يطلق عليهســـتبقى والت Bالمعنوية للشـــركة المندمجة 
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ــركة الدامجة   ــومها إلى الشــــ ــولها وخصــــ ــمية  عليها    قلالتي يط  Aويعني أنه لن يتم نقل أصــــ تســــ
 :ليالمحاسبي كما ي يل، ويكون التسجالشركة القابضة

 
 مبلغ دائن مبلغ مدين  البيان دائن مدين
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512  
 53أو
 

                          سندات مساهمة
 )حالة الدفع مقابل إصدار أسهم( رأس مال            

 علاوة إصدار                           
 البنك أو الصندوق )حالة الدفع نقدا(                  

 
 Aمن طرف الشركة  Bإثبات شراء أسهم الشركة 
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 شركاتمجمع ال نسبة الرقابة )السيطرة( في  الثالثة:  رة لمحاضا

ــة على رأس مجمع الشـــــركات  ــركة القابضـــ ــركات التابعة  ة الرقابة عيمنحها مهم  إن وجود الشـــ لى الشـــ
ا يخولها  ة أو غير مباشــــــــرة جزءا من رأس مالهة مراقبة لأخرى إذا حازت بطريقة مباشــــــــر شــــــــركلها، فتعتبر ال

 لجمعية العامة للمساهمين.أغلبية حقوق التصويأ داخل ا

 الشركات  حول مجمعأولا: مفاهيم  
 لمصطلحات التالي:التعريف با كات لابد منقبل التطرق إلى إنسب الرقابة في مجمع الشر 

: هي الشركة التي يمكن أن تسيطر على أعمال ونشاط  M( ورمزها  Main Company)الشركة الأم:  .1
على   %  50ى  تابعة، وذلك عندما يزيد رأس المال علت أخرى تسـمى هذه الشـركات لالشـركات الشـركا
الأم حق الأغلبية عند التصـويأ في من الأسـهم العادية في الشـركات التابعة، مما يعطي الشـركة  الأقل

 للمساهمين.مة الجمعية العا
كة التابعة على أنه "إذا كانأ  : ت عرف الشــــــر S( ورمزها  Subsidiary Company)التابعة:  الشررررركة .2

 1للأولى" ة تابعة د الثانيمن رأس مال شركة أخرى، ت ع % 50أكثر من لشركة 
ــركة ذ مجمع الشررركات:  .3 ــركات كل شـ ــد بمجمع الشـ ــتقلة قانونيا مكون  يقصـ ــهم مسـ رأس مالها من  ات أسـ

لشـــــركات التابعة  حداها "الشـــــركة الأم" والتي تحكم الشـــــركات الأخرى تدعى اأو أكثر، تدعى إ  تينشـــــرك
ــاء( وذ  ــركات الأعضـ ــبة  )الشـ ــر لنسـ ــأو أكث %  90لك لامتلاكها المباشـ ــر ر من رأسـ كة، والتي لا  مال الشـ

ــمالها ممتلكا كليا أو جزئيا من ط ــبة  يكون رأســــــ أو أكثر من طرف   %  90رف هذه الشــــــــركات أو بنســــــ
  2ابع الشركة الأم.ة أخرى يمكنها أخذ طشرك

حســـاباتها في القوائم    من جميع المؤســـســـات التي ســـتقوم بتجميع  يتشـــكل محيط التجمعمحيط التجمع:  .4
 الأم والشركات التابعة التي تبسط عليها رقابتها.  ي الشركةلمجمع، أة لالمالية الموحد 

 

 
 2007، 729يمقراطية الشعبية، المادة دمهورية الجزائرية الزائري، الجالقانون التجاري الج  1
 2023، 1مكرر  138الجزائر، المادة  ديرية العامة للضرائب،ئب المباشرة والرسوم المماثلة، المقانون الضرا  2
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 الأم على الشركات التابعة:كة  )السيطرة( التي تمارسها الشر : ماهية الرقابة  اانيث
همة، ففي على الشــــــركات التابعة تختلف عن المســــــا الرقابة التي تمارســــــها الشــــــركة القابضــــــة )الأم(

ة  ري الشــركات المراقبة، أما بالنســبة للمســاهمات لا يمكن للشــرك ين مديفي تعيكم  الشــركة التابعة يمكنها التح
علاقات دائمة مع  ة بداخلها، غير أنها تســـــمح بخلق اهمة تســـــيير الشـــــركة التي تملك مســـــأن تؤثر في عملي
 هذه الأخيرة.

حتوى  محاســـبة ومة الذي يحدد قواعد التقييم والجويلي  26حســـب القرار المؤري في يطرة:  مفهوم السرر .1
سـيطرة على أنها " ... كما  المالية وعرضـها وكذا مدونة الحسـابات وقواعد سـيرها، يعرف اللكشـوف  ا

اتية لكيان بغية الحصــول على منافع من أنشــطته،  ياســات المالية والعمليالســلو كانأ ســلطة توجيه  
 ة: ود المراقبة في الحالات التاليترض وجويف

 الأم أغلبية التصويأ في كيان ،خر.لشركة طرف ا الامتلاك المباشر أو غير المباشر من -
ع من حقوق التصـــــــويأ متحصـــــــل عليها في إطار اتفاق م  %  50الســـــــلطة على أكثر من   -

 لشركاء الآخرين أو المساهمين.ا
 ر.يان ،خسلطة تعيين أو إنهاء مهام أغلبية مسيري ك -
 ب عقد.و بموجساسي أالقانون الأ ة والعملياتية للكيان بموجب سلطة تحديد السياسات المالي -
 يير الكيان.سلطة جمع أغلبية حقوق التصويأ في اجتماعات هيئات تس -

رف الشــركة الأم على الشــركات التابعة  لرقابة الممارســة من طن اتوجد ثلاث أنواع م:  أنواع الرقابة .2
 وهي:

ــركة الأم لأغلبيينتج هذا النوع من الرقابة المطلقة: الرقابة   1.2 ــو بامتلاك الشـ يأ  ة حقوق التصـ
من رأس مال   %  50ن  أكثر مأي عندما تحوز الشــركة الأم على  اشــرة أو غير مباشــرة،  يقة مببطر 

كة التي من خلالها تســــــيطر الشــــــر  1بة المطلقة في الرقابة القانونية  رقاالشــــــركات التابعة. وتتجلى ال
ا ما  وهذ مباشـــرة أو غير مباشـــرة في شـــركات أخرى  لى أغلبية حقوق التصـــويأ ســـواء بطريقة  الأم ع
ــا يظهر نوع ،خر تحـأ الرقـامكنهـا ي بـة المطلقـة وهو الرقـابـة  من اتخـاذ القرارات بكـل حريـة. وأيضــــــــــــ

 
1 Mohamed Nadji Hergli, Séminaire sur la consolidation des comptes en IFRS, Alger , Octobre 2007, p08 
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اشـرة أو ركة ممارسـة لهذا النوع من الرقابة عندما تملك بصـفة مبتبر الشـتع  حيث  1الممارسـة بالفعل  
فة  وز أي شــريك أو مســاهم ،خر بصــصــويأ، ولا يحمن حقوق الت %  40ر مباشــرة جزء يتعدى  غي
 نسبة أكبر منها.غير مباشرة  شرة أومبا

ــتركة على  IFRS11المالي   ر الإبلاغيعرف معيا2الرقابة المشررررررتركة:  2.2 ها  أن  الرقابة المشـــــــ
ط عندما يتطلب الأمر  وتوجد فق،  اقتصـــاديمبارة عن اتفاق تعاقدي لاقتســـام الســـيطرة على نشـــاط  "

فقة بالإجماع من قبل الأطراف  اط موابالنشـــ المرتبطة( ســـتراتيجية  واتشـــغيلية   ،الية)ماتخاذ القرارات  
قابة المشتركة  الر . ويتضح بأن  "شروع المشترك(اف المشاركة في المفي السيطرة )الأطر   تشترك  التي
  شمل :ت
 .رى لا تسيطر شركة على أخاقتسام الرقابة بحيث     - 
 شترك.اتفاق متى يتسنى للأعضاء المشاركين وضع يجب أن يكون عدد الشركاء محدود ح -
ى الإجماع فيما مفهوم الاســـــــتغلال المشـــــــترك يشـــــــترط أن يكون هناك اتفاق تعاقدي ين  عل -

 يتعلق بالقرارات الهامة.
  يقصـــــــد به صـــــــلاحية المشـــــــاركة والتأثير في قرارات الســـــــياســـــــات المالية الملحوظ:ير التأث 3.2

رض أن ، ويفتسـات ون أن تكون هناك سـيطرة على تلك السـياوالتشـغيلية للشـركة المسـتثمر فيها، د 
اشـر من خلال شـركات تابعة  يكون لمسـتثمر تأثير ملحو  عندما يملك بشـكل مباشـر أو غير مب

ــويأ  قوق من ح  % 50و   %  20بين   ــتثمر فيها، كما يمكن أن يتحقق    التصـــ ــركة المســـ في الشـــ
 للمستثمر بطريقة أو أكثر مما يلي:  وجود تأثير ملحو 

 ة مكافئة في الشركة المستثمر فيها.إداري التمثيل في مجل  الإدارة أو أي جهات    -
 ا.فيهالشركة المستثمر المالية والتشغيلية الخاصة ب المشاركة في وضع السياسات    -

 :  نس  الرقابة على الشركات التابعة  ثالثا:

 
، الجزائر،  القضائي، دار هومة للنشر والتوزيع انون التجاري الجزائري والنصوص التطبيقية والاجتهادقمبروك حسين، ال  1

 241، ص 2004
2 Cherif Jaques Allali, Comptes de groupe – consolidation des comptes : Manuel et applications ; Edition 2015 ; 
France ; p12-13  
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لرقابة باختلاف أنواع نســــــب ا  وتختلفرقابتها على الشــــــركات التابعة،  تمارس الشــــــركة الأم وتبســــــط  
تكون مباشــــرة أو   من طرف الشــــركة الأم على الشــــركات التابعة. كما أن نســــب الفائدة فقد مارســــة الرقابة الم
ســـابقة لكل من مختلف أنواع الرقابة نوضـــح نســـب الرقابة الموافقة لكل لاف من خلال التعاريو   غير مباشـــرة.

 من خلال  الجدول الموالي:نوع 
 نوع التوحيد  توضيمع  ت التابعةا: نس  الرقابة على الشرك (01-03)جدول 
 نوع التوحيد )التجميع( نوع الرقابة نسبة الرقابة

 تكامل شامل رقابة مطلقة % 50من  ثرأك
 تكامل نسبي رقابة مشتركة  % 50    /    % 50
 وضع المعادلة تأثير ملحو  % 50إلى أقل من   % 20من 

 خارج محيط التجميع غرض استراتيجي لي  له استثمار % 20أقل من 
ان  الشركات الإندماجية، عمان، زهر نور الدين أحمد قايد، محاسبة  بالاعتماد على : من إعداد الباحثدرمصال

 62، ص 2014 يع،للنشر والتوز 

 :  M الذي تراسه الشركة إليك المعلومات التالية حول مجمع الشركات : 01 تطبيقي مثال
هذه الأســـــهم لا تمتلك    أن نصـــــفعلما    S1من رأس مال الشـــــركة      %  M  70كة  تمتلك الشـــــر  -

 حق التصويأ.
 %   15علما أنه يوجد مســـــــتثمر يملك   S2  ال الشـــــــركة  من رأس م  %  M 45تمتلك الشـــــــركة  -

 على تجميع حقوق التصويأ بينهم. Mق مع الشركة تفم
ــ S3من راس مال الشركة   %  M   80تمتلك الشركة   - ــ  والذي يقدر بــــ بحيث سيتم  سهم    1000ــــ

 الاسابيع المقبلة. م خلالسه 500التنازل عن 
 Sالتابعة  لشركات على ا Mتحديد نومية الرقابة للشركة المطلوب: 

 :  الحل
على    Mلا تمتلك حق التصـويأ وعليه نسـبة رقابة     Mن طرف ة مالمملوك  S1نصـف أسـهم   -

S1 ( أي   % 35   -     %   70هي )وعليـه    % 20وأكبر من    % 50وهي أقـل من    % 35
 ير ملحوظتأثهو نوع الرقابة هنا 
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حق التصـــــويأ وتصـــــبح    توحيد على   %  15والمســـــتثمر الذي يملك    Mوجود اتفاق بين الشـــــركة  -
ومنه نوع    %  50وهي أكبر من   %  M   =45  %   +15  %   =60 ركةإجمالي نســـبة رقابة الشـــ

 طلقة.رقابة مالرقابة هو 
من    %  40بة  لذي يمثل نســــلأجل القصــــير لغرض المتاجرة واســــهم في ا  500ســــيتم التنازل عن   -

ــركة  ــبة المســـــــاهمة الإجمالية للشـــــ ــرك Mنســـــ ــبة رقابة الشـــــ ــبح نســـــ لغرض    S3على   Mة . وتصـــــ
ومنه   %  50و    %  20وهي محصــــورة بين    %  40م هي  ســــه  500اســــتراتيجي بعد التنازل عن  

 لحوظتأثير منوع الرقابة هنا هو 
بة الرقابة  ف ن نســـــفي حالة المســـــاهمات المباشـــــرة  ت المباشررررة:  سررربة الرقابة بالنسررربة للمسررراهمان .1

 صويأ المملوكة مباشرة.للشركة الأم على الشركات التابعة يساوي نسبة حقوق الت
ــ: تمتلك  02  تطبيقي  مثال ــركة   %  M 60ركة الشــ ــهم الشــ ــهم تمتلك   S1من أســ علما أن نصــــف هذه الأســ

 .حق التصويأ 

 S1على  Mدد نسبة رقابة أرسم شكل بنية المجمع وح :المطلوب

 Mلمجمع شكل بنية ا  :الحل

 ) نسبة الرقابة(  %  60
 

ة  نســب في حالة المســـاهمات غير المباشـــرة فغن   لمباشرررة:نسرربة الرقابة بالنسرربة للمشرراهمات غير ا .2
ة مراقبة من طرف يشـــــــــترط أن تكون الشـــــــــركات التابع  رقابة الشـــــــــركة الأم على الشـــــــــركات التابعة

 خرى.الشركات التابعة الأ
ســـــهم  أمن   %  30تمتلك    S1 و،  S1ســـــهم الشـــــركة  أن  م %  M  70تمتلك الشـــــركة :    03  تطبيقي  مثال
 S2الشركة 

 ثم علق عليه.   Mم شكل بنية المجمع رسأ المطلوب:

 

S1 M 
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  Mالمجمع بنية  كلش  الحل:

         30 %                                        70 %   

  %  70بنســـــبة    S1كة  تســـــيطر على الشـــــر   Mظ أن الشـــــركة ل نلاح:  من خلال الشـــــكالتعليق على الشررركل
ــركة  وهذي الرقابة مبا ــرة، والشــ ــركة   S1شــ ــبة    S2تراقب الشــ ــبإذ    %  30بنســ ــركة  ن نســ على    Mة رقابة الشــ

   % 30هي  S2الشركة 

ــركة تمتلك   :04  تطبيقي  مثال ــركة    %  M 30الشــ ــهم الشــ ــهم    %  60تمتلك    S1  و  S1من أســ من أســ
  S2الشركة 

 عليهارسم شكل بنية المجمع وعلق  :لمطلوبا

 Mبنية المجمع  هيكل  :الحل

                  60 %                            30    % 

لأن    S1لا تســـيطر على الشـــركة    Mن الشـــركة  : من خلال هيكل بنية المجمع نلاحظ أالتعليق على الشرركل
على    M  الشـــــــركةرقابة  )تاثير ملحو (، وعليه ف ن نســـــــبة   %  50أقل من   %  30رقابة عليها هي ســـــــبة الن

S2    00تساوي % 

ــاهمات لمسرررراهمات المختلطة )مباشرررررة وغير مباشرررررة(: ة بالنسرررربة لقابنسرررربة الر  .3   في حالة المســــ
ركات رف الشــــــــمن ط الشــــــــركة الأم ومعدل الرقابة المملوك المختلطة تقوم نســــــــبة الرقابة من طرف
 التابعة التي تراقبها الشركة الأم.

ــركة ا:  05مثال   ــركة   %  M  80لأم  تمتلك الشـ ــهم الشـ ــركة    S1من أسـ ــهم    %  45ك  تمتل  S1والشـ من اسـ
 S2من أسهم الشركة  % 15نسبة   Mوتمتلك الشركة  S2الشركة 

 عليه ارسم هيكل بنية المجمع وعلق لمطلوب:ا
 
 

S2 S1 M 

S2 S1 M 
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 Mهيكل بنية المجمع   الحل:
                45 %                               80 % 
 

                                                              15 %  
  S1تســـــــيطر على الشـــــــركة  Mالشـــــــركة  من خلال الشـــــــكل نلاحظ أنبنية المجمع:  التعليق على هيكل  

ة،  رقابة غير مباشــــــــــر   %  45هي    S2على   Mرقابة مباشــــــــــرة ومنه نســــــــــبة رقابة وهي   %  80بنســــــــــبة  
وعليه تصـبح نسـبة رقابة الشـركة   %  15تسـاوي     S2 لىع  Mنسـبة رقابة مباشـرة للشـركة بالإضـافة إلى 

M  على الشركةS2  رقابة مختلطة. % 60أي  (%  15+  %45)تساوي   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

S2 S1 M 
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 ابعةنس  الفائدة في الشركات الت  الرابعة: محاضرة ال
يع  د توز نســــبة الفائدة تســــاهم في تحديد حقوق الشــــركة الأم في الشــــركات الأخرى التابعة، وذلك قصــــ

تمثل فوائد الأغلبية أي فائدة المجمع ككل والأطراف  رؤوس الأموال الخاصة والنتيجة بين الشركة الأم التي  
هذه المحاضــــــــــــــرة المفاهيم المتعلقة خارج المجمع )فوائد الأقلية(. ســــــــــــــنتناول في  ئد لتي تمثل فواة ارجيالخا

ــركات التابعة، ونســـتعرض كيفية حســـاب ه ــب الفائدة في الشـ ــرة  ذه البنسـ ــاهمات المباشـ ــب في حالة المسـ نسـ
 مباشرة والمختلطة.وحالة المساهمات الغير 

  ةالمفاهيم المتعلقة بنس  الفائدأولا:  
ك من طرف الشركة الأم في الشركات تمثل نسبة الفائدة حصة رأس المال المملو ة: مفهوم نسبة الفائد .1

ــمن محيط التجميع )التوحيد(، وهي مب ــة الأربال  ارة عالتابعة التي تدخل ضــ ــول وحصــ ــة الأصــ ن حصــ
رأس  ب نسـونسـبة فائدة تسـاوي مجموع جداءات   1قدمأ هده المسـاهمات.التي تعود للشـركة الأم التي 

كة الأم في الشـركات الخاضـعة للتجميع،  كة بصـورة مباشـرة أو غير مباشـرة من طرف الشـر المال الممتل
 ويتم حسابها كما يلي:

 تابعة.من الشركة الأم والشركات ال بط كلطبيعة العلاقة التي تر  تشخي   -
 .ةبعملكية الشركة الأم في رأس مال كل شركة من الشركات التا حساب مجموع جداء نسب  -

مشتق من كلمة 'جمع'، ومحاسبيا    التجميع هو مصطلح  (: الحسابات  )توحيد ساباتتجميع الحمفهوم   .2
ــبية التي من خلالها يتم تجميع حســــا ــا هو  بات ايدل على التقنية المحاســ ــركة في قوائم موحدة، أيضــ لشــ

ية وجدول  زانمي النتائج الفردية للشـركات التابعة للمجمع قصـد الحصـول علىجمع الميزانيات وحسـابات  
من القـانون التجـاري جـاء تعريف   4مكرر   732جـاء في المـادة  ووفق مـا    2ت نتـائج موحـد.  حســـــــــــــــابـا

ئج مجموعة الشـــــــركات وكأنها تشـــــــكل نف   ونتا الحســـــــابات المدعمة على أنها تقديم للوضـــــــعية المالية

 
1  Dominique Mesplé-Lassalle ; consolidation des comptes ; norme IFRS et comparaison avec les principes 
français actuels ; MAXIMA ; Paris, p 37 

ات  بات في المجمعات الاقتصادية: الإجراءخير الدين، إدارة تجميع الحساصيف فايز عبد اللاوي يحي، زهواني رضا وأو   2
قي،  لمالية والمحاسبية، جامعة أم البوا، مجلة الدراسات اSNTRالشركة الوطنية للنقل البري  عمات، دراسة حالة مجموالتنظي
 601، ص  2017
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بات الســـنوية حســـاال واعد التقديم والمراقبة والمصـــادقة والنشـــر التي تخضـــع لهاق  الوحدة وتخضـــع لنف 
 فردية.ال

ــركات محيط التجميع:  .3 التي من خلال قوائمها المالية الفردية يتم إعداد قوائم مالية    هو مجموعة من الشـ
الشـركة  حقيقية للمجمع وكأنه كيان واحد، ويتكون محيط التجميع منية المجمعة تعك  الوضـعية المال

 1ير مباشرة. فة مباشرة أو غبص واءالأم والشركات التابعة الممارس عليها الرقابة س
 حساب نس  الفائدة  ثانيا:

 حســاب نســبة الفائدة للشــركة الأم على الشــركات التابعة يجب مراعاة طبيعة المســاهمات إما أن   عند 
 مساهمات بشكل مباشر أو بشكل غير مباشر كما يلي: تكون 

  ركة الأم علىللشـــــــ ائدةفي حالة المســـــــاهمات المباشـــــــرة ف ن نســـــــبة الفمات المباشررررررة:  المسررررراه .1
 المملوكة مباشرة.التابعة تساوي نسبة حقوق التصويأ الشركات  

ــذه الأ، علما أن هS1من رأس مال الشـــركة   %  M  80: تمتلك الشـــركة 01مثال تطبيقي   هم تمتلك حق سـ
 تصويأ.ال

 وعلق عليه. أرسم هيكل بنية المجمع :المطلوب
                 :الحل

                      
 شرةة مبانسبة فائد  %  80

 ةحالة المساهمات المباشر  Mل بنية المجمع هيك: (1-4) شكل
 من إعداد الباحث المصدر:  

ائدة للشـركة )رقابة مباشـرة( وعليه نسـبة الف  %  80  سـبةبن  S1تسـيطر على الشـركة    Mالشـركة  التعليق: 
M  فيS1   80هي % 

بة فائدة الشـركة الأم على  سـنف ن  المباشـرة    في حالة المسـاهمات غير المباشررة:غير  المسراهمات  .2
الشــــــركات التابعة مراقبة حصــــــريا من طرف شــــــركات تابعة  الشــــــركات التابعة يشــــــترط أن تكون  

 
 603ص ، خير الدينصيف فايز عبد اللاوي يحي، زهواني رضا وأو   1

S1 M 
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مجموع ضـــــرب نســـــبة   كة الأم في الشـــــركات التابعة تســـــاوي لشـــــر ة ارى، وعليه ف ن نســـــبة فائد أخ
 الامتلاك )حقوق التصويأ( وتحسب بالعلاقة التالية :

3. 𝐼𝑀 = ∑ (%M x %S1 x %S2 x … … … … Sn).
𝑛

1
 

من   %  30تمتلك   S1،  والشــــــركة  S1ال الشــــــركة  من رأس م %  M  60تمتلك الشــــــركة :  2مثال تطبيق  
 تلك حق التصويأ.تم سهمعلما أن هذه الأ S2شركة رأس مال ال

 Mكل بنية المجمع واحسب نسبة الفائدة للشركة أرسم هي :المطلوب
              :الحل

              

                            30  %                          60 % 

 حالة المساهمات عير المباشرة  Mهيكل بنية المجمع :  (2-4)شكل 
 لباحث : من إعداد االمصدر

وهذه رقابة   %60  بنسـبة S1تسـيطر على الشـركة  Mالشـركة ائدة:  ل وحسراب نسربة الفالشرك  التعليق على
  %  18( أي   x  0,30    =0,18  0,60تســـاوي )   S2ى الشـــركة  عل  Mة فائدة الشـــركة  مباشـــرة، إذن نســـب
  .غير مباشرة

ــاهمات ا  المسرررراهمات المختلطة )مباشرررررة وغير مباشرررررة(:. 3 ــبةفي حالة المســـ ابة الرق  لمختلطة تقوم نســـ
ها الشـــــــركة الشـــــــركات التابعة التي تراقب طرف  بة المملوك منالمملوكة من طرف الشـــــــركة الأم ومعدل الرقا

 الأم.

 :  03ل تطبيقي مثا
. S2من أســـــهم الشـــــركة   %  35تمتلك    S1والشـــــركة    S1من أســـــهم الشـــــركة   %  M  75ركة  تمتلك الشـــــ
 . S2  من أسهم الشركة % 18نسبة  Mوتمتلك 
 وعق عليه. Mلمجمع كل بنية ايسم ه: أر المطلوب

 
 

S2 S1 M 
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 Mهيكل بنية المجمع الحل:  

 

                              35 %                                 75 % 

18  % 

 حالة المساهمات المختلطة Mع :  هيكل بنية المجم (3-4)شكل 
 من إعداد الباحث المصدر: 

 ى الشكل: التعليق عل
بة مطلقة وهي رقا  %  75بنســـبة   S1تســـيطر على الشـــركة  Mركة نلاحظ أن الشـــ  الشـــكلمن خلال 

ــبة الفا ــرة، إذن نســـ ــرة للمباشـــ ــركةئدة غير المباشـــ   %  26,25( أي   X  0,35  0,75هي  ) S2في    M شـــ
ــب ــافة إلى نسـ ــاوي بالإضـ ــرة التي تسـ ــبة الفائدة الإجمال  %  18ة الفائدة المباشـ ــبح نسـ ــركة وعليه تصـ   Mية للشـ

 .  % 44,25هي  S2على 

ل  من خلال الجدو   S2و     S1تابعة  على الشــــــركات ال   Mخي  نســــــب فائدة الشــــــركة  ويمكن تل
 الموالي:

 Sعلى الشركات التابعة  Mركة : نس  فائدة الش (1- 4)جدول 

 Mالشركة الأم  الشركات
 فائدة مختلطة فائدة غير مباشرة فائدة مباشرة

S1 75 % 0 % 0 % 
S2 18 % 26,25 %  44,25 %   

 من إعداد الباحث المصدر: 

 

S2 S2 S2 
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وهذه   S1 هم في الشـركة أسـ  Mالشـركة  تكون مثل هذه المسـاهمات عندما تملكة:  المسراهمات المتبادل .4
 ، والشكل التالي يوضح ذلك:Mفي الشركة خيرة بدورها تحوز على مساهمات مباشرة الأ
 
 

 المتبادلة ات  اهممسالفي حالة  Mبنية المجمع  هيكل:  (4-4)شكل 
 Mohamed Nadji Hergli ; Séminaire sur la consolidation desمن إعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر:

comptes en IFRS ; Alger ; octobre 2007 ; p21 
 

 ة:اليالتالحالة )حالة المساهمات المتبادلة( يتم حساب نسبة الفائدة باستخدام العلاقة وفي هذه 

𝐼𝑀 =
1 − (IS1)

1 − (IS1x IM)
 

من   % 10تمتلك    S1والشـركة    S1الشـركة    من أسـهم  %  M  85تمتلك الشـركة  :  04مثال تطبيق  
 Mشركة أسهم ال

 معواحسب نسبة فائدة المج Mة المجمع : أرسم هيكل بنيالمطلوب

 Mهيكل بنية المجمع :  الحل
                                             85 % 

 
10  % 

 

 :  حساب نسبة فائدة المجمع
فررررررررررررررررررررا - الشررررررررررررررررررررررررررررحسرررررررررررررررررررررررررررراب      :   Mة  ركررررررررررررررررررررئرررررررررررررررررررردة 

𝐼𝑀 =
1 − (0,10)

1 − (0,85 𝑥 0.10)
=  98.36 % 

 

S2 M 

S1 M 
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    :  S1حساب فائدة الشركة  -

𝐼𝑆1 =
0.85 (1 − 0,10)

1 − (0,85 𝑥 0.10)
=  83.60 % 

وبدورها   S1 ركةفي الشــــــأســــــهم   Mتكون هذه المســــــاهمة عندما تمتلك الشــــــركة  المسرررراهمات الدائرية:  .5
، حيث  Mخيرة تملك بدورها أســــهم في الشــــركة وهذه الأ  S2تمتلك أســــهم في شــــركة أخرى    S1الشــــركة 

في حالة   Mمع الشــــــــركة ، والشــــــــكل الموالي يوضــــــــح بنية مجعد هذه المســــــــاهمات من أعقد الأشــــــــكالت
 المساهمات الدائرية:

                                                                                           
 
 

 ة الدائريات همساحالة الم Mبنية مجمع  هيكل:( 5-4)شكل 
 Mohamed Cid Ben aibouche ; la comptabilité desاد على من إعداد الباحث بالاعتمالمصدر: 

sociétés ; office des publication universitaires ; Alger ; 2007 ; P129 
 العلاقة التالية:  خداملفائدة في حالة المساهمات الدائرية باستب نسبة اويتم حسا

𝐼𝑀 =
1 − (𝐼𝑆1)

1 − (IS1 𝑥 𝐼𝑆2 𝑥 𝐼𝑀)
 

ــركات إلوجود وسرررررريط(:   عدم)حالة    05مثال تطبيقي   ــكل التالي لبنية مجمع الشـــــــ والمطلوب  Mيك الشـــــــ
 يلي: ما ك محساب نسبة فائدة الشركات مع الشركة الأ

 

                              70%                         12%                                                                          

 
                                         38 % 

 
 
 

M S1 

S2 

S1 

M 

S2 
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 الحل:       
 :    S2في   Mة فائدة الشرك

𝐼𝑀 =
1 − (0,12)

1 − (0,7 𝑥 0,38 𝑥 0,12)
= 90,90 % 

 
 :   S1في   Mفائدة الشركة  -

𝐼𝑀 =
0,7 𝑥 (1 − 0.12)

1 − (0,7 𝑥 0,38 𝑥 0,12)
= 63,63 % 

 S1و   Mفي   S2ائدة الشركة ف -

𝐼𝑆2 =
0.7 x 0.38 x (1 − 0,12)

1 − (0,7 𝑥 0,38 𝑥 0,12)
= 24,18 % 

نســــبة   منك حســــاب ويطلب   Mري دائالع إليك هيكل بنية المجمجود وسررريط(:  )حالة و   06مثال تطبيقي  
 : S1ركة التابعة من خلال الش Mفائدة الشركات مع الشركة 

                

                                                                                                               

                                     80  % 

 

           15   %                                                           75 %                                                                      

      45 %    

 طمع وجود وسي   M : هيكل بنية المجمع الدائري (6-4) شكل
 من إعداد الباحث المصدر: 

 

 

M 

S1 

S2 S3 
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 الحل:  
 :  S1في   Mة ئدة الشركحساب فا -

𝐼𝑀 =
0,8

1 − (0,75 𝑥 0,45 𝑥 0,15)
= 84,26 % 

 :  S2في   Mئدة الشركة حساب فا -

𝐼𝑀 =
0,8 𝑥 0,75

1 − (0,75 𝑥 0,45 𝑥 0,15)
= 63,20 % 

 
 :   S3في   Mفائدة الشركة حساب  -

𝐼𝑀 =
0,8 𝑥 0,75 𝑥 0,45

1 − (0,75 𝑥 0,45 𝑥 0,15)
= 28,44 % 
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 محاسبة الشركات الدوليةخل لمد:  الخامسةلمحاضرة ا

اد العالمي ذات  من الظواهر البارزة في الاقتصـ  )الشـركات الدولية(  الشـركات متعددة الجنسـيات تعتبر  
ــياســـــات الدول المتقدمة فدفعتها لت ــ  الولاء المحليار تعديا في إطحقيق أهدافهتأثير كبير في ســـ إلى   ل أســـ

هذه الشـــــــركات بتعدد    مة الجنســـــــيات( ولقد تعددت تعاريف ومفاهيلاء الدولي )الولاء إلى الشـــــــركات متعدد الو 
 نها ما هو تجاري أو خدمي أو صناعي. رها التي أخذت أنماطا مختلفة مجوانبها وأبعادها وأدوا

ــ )تشـارلز ألبرت ميشـو  ددات  لخمسـة محسـيات للشـركة يسـتجيب  دد الجنف ن تع  (1976 اليأ  وفقا لـــــــــــــ
 :هي رئيسية

 الاستعمار. خام ، خاصة أثناء لمباشر إلى المواد الالبحث عن الوصول ا - 

. على سبيل المثال ، إنها مسألة الحاجة إلى التحايل على بعض العقبات التي تحول دون التبادل  -
 مركية. ريفات الاستيراد الجأثر بتعى لا يتك المنتج حتإنتاج في السوق حيث سيتم استهلا

ذلك ، بمجرد أن اخلية. علاوة على  لمنافســـة في الســـوق الد خارجية بعد اشـــتداد ا البحث عن منافذ   -
 دها من قبل الشركات المنافسة. تتبنى الشركة هذه الاستراتيجية ، فمن المحتمل أن يتم تقلي

ة أقل  رج بتكلفعلى إنتاجها في الخالشــــــركات  يجبر ا الوطنية قد  فقدان ميزة تكنولوجية في الســــــوق   -
 جها بشكل مربح.من الاستمرار في إنتاحتى تتمكن 
 .لة الرخيصةاليد العامالبحث عن  - 

 بعض المصطلحات  تذكير بمفاهيم:  أولا
ل الشـــركات متعددة الجنســـيات باختلاف وتعدد الأغراض من ورائها، وقب  لقد تعددت واختلفأ مفاهيم

ــيات لاالشــــــــركا  ى مفهومالتطرق إل   من الشــــــــركة الأممفهوم مصــــــــطلح كل بد من المرور بت متعددة الجنســــــ
 عة.والشركة التاب
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  مفهوم الشركة الأم .1
عمال ونشاط  هي الشركة التي يمكن أن تسيطر على أ   M( ورمزها  Main Companyالأم )الشركة  

على الأقل    %  50  مال علىرأس ال  عندما يزيد   شركات أخرى تسمى هذه الشركات بالشركات التابعة، وذلك
ية  ة عند التصـــويأ في الجمع ي الشـــركة الأم حق الأغلبيالشـــركات التابعة، مما يعطفي ة  الأســـهم العاديمن  
  50إذا كانأ لشــــــــــــــركة أخرى أكثر من  من القـانون التجـاري الجزئري على أنه "  729وتن  المـادة  العـامة.
 ".للأولى ثانية تابعةمن رأس مال شركة أخرى، تعد ال %

 مفهوم الشركة التابعة  .2
ــركة  لا ــبة   S( ورمزها  Subsidiary Companyالتابعة )شـــ ــمالها بنســـ ــركة التي يكون رأســـ وهي الشـــ
"إذا كانت    جزائري ف نهمن القانون التجاري ال  729تابع لشــــــــــــركة أخرى، حيث وفقا للمادة   %  50أكثر من  

 ى" ة للأولية تابع، تعد الثانمن رأس مال شركة أخرى  % 50لشركة أكثر من 

 :كة الأم وفروعها، كما يلييوضح طبيعة الشر والشكل الموالي 

 

 

 

 : طبيعة الشركة الأم وفروعها   (01-05) شكل
 باحث من إعداد ال المصدر: 

المال في كل من الفروع أ ، ب و ج التي تزيد عن   يتضـــح من الشـــكل الســـابق أن نســـب حياوة رأس
  وهي  %  50د" أقل من ســبة رأس المال في الفرع "لأم لهده الفروع، بينما نتعبر عن ملكية الشــركة ا  %  50
ي تحوز على  الت  ية أخرى لشـــــــركة أجنب  ثل ســـــــوى مســـــــاهمة الشـــــــركة الأم في هذا الفرع الذي تعود ملكيتهتم

     ل.النسبة الكبيرة من رأس الما

       

 شركة  الأم ال

 مساهمة في الفرع أ 

90 % 

 

 الفرع   ب 

75 % 
 ع   ج الفر 

 80 % 

 الفرع   د 

30 % 
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 الإطار العام لمحاسبة الشركات الدوليةثانيا:  
دان بلالوطنية ، هي شــركة نشــطة أنشــئأ في العديد من   الغيرشــركة الجنســيات أو شــركة متعددة الال

لمتحدة( ، ف ن الشـركة أو  للأمم الدولية )المنظمة ا بفضـل الشـركات التابعة التي تمتلكها. وفقا للأمم المتحدة
( في بلدين  ددة الجنســـــيات هي شـــــركة لديها "كيانات )بما في ذلك وحدة إنتاج واحدة على الأقلالشـــــركة متع
 ا.طهغض النظر عن أشكالها القانونية ومجالات نشاأو أكثر ، ب

الشــــــركة    (Charles-Albert Michalet, 1976)عرف مفهوم الشررررركة متعددة الجنسرررريات:  .1
من قاعدة وطنية ، أنشأت أ  بد تكون كبيرة الحجم ، والتي  غالبا ما ت...الجنسيات بأنها شركة "متعددة 

ة  راتيجية ومنظمة مصــــــــمم يد من البلدان ، مع اســــــــتابعة في الخارج في العد العديد من الشــــــــركات الت
ــتاذ التاريخ في جا ( Cathal J. Nolanويرى  ى نطاق عالمي".  عل "  أن  على معة بوســـــطن ،أســـ

الميا "، والتي" لي  لها ولاء ية "لهذه الشـــــركات التي" تفكر عرأس المال والســـــلع والتقنيات المرنة للغا
   ل".بار الضــــــــــريبية وإعادة الأ  اقتصــــــــــاد الحجم والســــــــــياســــــــــة  ذ"قراراتها وفقا لمســــــــــائلمحدد "والتي تتخ

أن هذه اعتبار  من الغموض بوإصـــــــــطلاحا يعتري مصـــــــــطلح الشـــــــــركات متعددة الجنســـــــــيات الكثير  
ــيات و  ــركات يمكن أن تكتســــب عدة جنســ ــلي الذ الشــ ــية بلدها الأصــ ــهد على حيازة  تحتفظ بجنســ ي يشــ

الأنجلو إيرلندية، التي   Royal Deutshبالنســـــــــبة لرويال دوت  أموال الشـــــــــركة. كما هو الشـــــــــأن 
وع عى الفر كونة لها تد لشـــركة الأم المتمركزة في البلد الأصـــلي، ومجموع المؤســـســـات الما منتتكون  
بـالنســــــــــــــبـة    %  50ن  م، التي لهـا الملكيـة في أكثر ممملوكـة أو مراقبـة من طرف الشــــــــــــــركـة الأوهي  

فلا تعتبر فرعا وإنما تعد بمثابة   %  50ن  حيازة رأس المال تقل ع  للمؤسـسـات الأخرى. أما إذا كانأ 
ــ ــر   مةاهمســـ ــاديا فهناك من يعرفها على أنها الشـــ ــناميكما يعبر عنه. أما اقتصـــ تنتج  ة التي كات الصـــ
"تلك المشــروعات   نهابأ  George Dunning. حيث عرفها  بيع منتجاتها في أكثر من دولة واحدةوت

ــيطر على وح يعرفها على أنها   Mathiuzعلى الأقل." و دات إنتاجية في دولتين  التي تملك أو تســــــــ
ي عدد ف –ى الأقل عشـــــرة عل –ات التي تســـــيطر على عدد معين من الوحدات الإنتاجية  ســـــســـــمؤ "ال
على الأقل خارج   %  25ســبة هامة من إنتاجها  وتحقق ن  –ســأ دول على الأقل  –الدول  عين من  م

 الدولة الأم.
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 1 ت نجد:للشركات متعددة الجنسياالخصائ  المميزة ومن 

 ؛ددة الجنسيات(تعم )ضخامة حجم الشركات ضخامة الإنتاج  -
 ة الجنسيات،اتساع الرقعة الجغرافية لنطاق الشركات متعدد  -
 الاقتصادية؛ لأنشطةتنوع ا -
 ؛المتعددة الجنسيات وجي في الشركات فوق والتطور التكنولالت -
 ساهمة فيها؛ات الدولية من خلال المالسيطرة على المشروعالمزايا الاحتكارية و  -
 ؛لشركات المتعدةة الجنسيات ا فيإقامة التحالفات الاستراتيجية  -
ــ - ــدهـ ــاد بـــدرجـــة كبيرة على عوائـ ــارجالاعتمـ ــةمن خلا  ا من الخـ ــدخرات    ل تعبئـ ــاءات والمـ الكفـ

 شركات المتعددة الجنسيات،العالمية في ال
 الجنسيات. حسن التنظيم والتسيير الإداري في الشركات المتعددة -

 لعوامل نجد:ا ذهمن بين هاسبة الشركات الدولية: ؤثرة على محالعوامل الم .2
الأم ومســــتثمر أو  الشــــركة  فين هماشــــترك بين طر هو بمثابة اتفاق مالاسرررتثمار  الأجنبي المباشرررر:   -

وذلك بتحويل رؤوس الأموال والأصــــــول التكنولوجية من ير بلد الشــــــركة الام،  شــــــركة في بلد ،خر غ
وحتى يتم ترجمة  ،  فةؤسـسـات في بلدان مختلدف توسـيع أسـواق هذه المإلى دولة أخرى، وهذه بهدولة 

ــمى ب ــبة الهذه المعاملات ينبغي الاعتماد على ما يسـ ــتثمارات  وبالتالدولية، المحاسـ ي يكون لهذه الاسـ
محاســــــبة الشــــــركات الدولية وذلك من خلال عمليات الصــــــرف الأجنبي وترجمة العملات  تأثير على  

 2ئم المالية.المحاسبية وإعداد القوالأجنبية بهدف المعالجة ا
ــادية كثيرة مع التقدم الذ صرررراد الدولي: قتلاتوسررررع ا - ــبب وجود تكتلات اقتصــــ ــواق أحرزته الأي  بســــ ســــ

صـــــــــادي وبالتالي التأثير على المحاســـــــــبة الدولية وهذا ما ، أثر هذا التغيير على المناي الاقتلعالميةا
  سبق.ولي أكثر من ضرورة مما جعل وجود نظام محاسبي د 

 
دارة ت وأثرها على الدول النامية، مجلة الإيل، الشركات المتعددة الجنسياعبد الجل فراسأحمد عبد العزيز، جاسم زكريا و   1
 125  - 122، ص 2010راق، ع، ال85قتصاد، العدد  والا

 04، ص2020/2021  معاصرة، جامعة الوادي،عبر الخط في مقياس مشاكل محاسبية   محمد فيصل مايدة، دروس    2
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فق رؤوس الأموال والتعديلات التي تطرأ على موازين تد و  نظام أســـــعار الصـــــرفنظام النقد الدولي:  -
نعك  على نظام  ت حدث مشـــــــكلات أســـــــعار الصـــــــرف وهذا ما يالدولي  النقد   تيجة نظامن  المدفوعات 

 المحاسبة الدولية بطريقة غير مباشرة.
ــ   Jenning  عرف   مفهوم المحاسرربة الدولية: .3   ولية "بأنها تمثل مجموعة من المعاييربة الد المحاسـ
ســــبة الدولية  المحاتهتم  ا  كم 1"    مهنةالعملية للحاســــبية الموحدة والمقبولة دوليا لتحكم الممارســــات لما

ــجيل والمعالجة المحا ــبية لمختلف الأحداث والمعاملات التجارية ذات البعد الدولي، وتهتم  بالتســـــــــ ســـــــــ
لجنســـيات في ا دةواجه الشـــركات المتعد محاســـبي للمشـــكلات التي تيم الحلول في المجال الأيضـــا بتقد 

تعددة الجنسـيات، بل كات المرف الشـر ها فقط من طتعني تطبيق المجال المالي، والمحاسـبة الدولية لا
وم بالمعاملات ذات البعد الدولي حتى ولو لم تكن متعددة الجنســـيات. والمحاســـبة  تعني كل شـــركة تق

عن هيئة محاســـــــــــبية  ة در لمســـــــــــتوى الدولي والصـــــــــــالمعايير المقبولة على االدولية هي مجموعة من ا
لانتقال من المعالجات لعالم لت دول الف اقتصــاديايقها في مختمختصــة في ســن هذه المعايير، لتطب

ت العملية نظرا لوجود أنظمة محاســـــــــــبية مختلفة بين الدول إلى المعالجا  ختلفة لنف المحاســـــــــــبية الم
 .بيق نف  النظام المحاسن هذه الدول نظرا لتطبيالمحاسبية الموحدة بي

 2: جد الشركات الدولية نمن أهداف محاسبة أهداف المحاسبة الدولية:  .4
لمقارنة بين تحليل نتائج اعمال الشـــــــركات  ارنة على المســـــــتوى الدولي, حيث يتم الي للمقيل الماالتحل -

 العاملة في الدول المختلفة.
لية ونشــاط الشــركات دو الالعمليات التجارية    حاســبية التي تنشــأ نتيجةاس واعداد التقارير الممشــاكل قي -

 ة( .ة دول مختلفقابضة وشركات تابعة في عد الدولية ) شركة  
 اق المالية العالمية.ر البيانات المحاسبية التي تحتاجها الاسو فيتو  -
عن طريق الانشــطة    ختلفة على مســتوى العالمالتوحيد والتنســيق بين المبادى والتقارير المحاســبية الم -

 .محاسبيةالبيانات المختصة بوضع المعايير الو  يةسية والمنظمات المهنالسيا

 
 14، ص 0052البتراء للنشر والتوزيع، القاهرة،  نعكاساتها على الدول العربية،لدولية وامحمد المبروك أبو زيد، المحاسبة ا  1
يناير  12، نشر في   hubtps://www.daftra.com/htاهي معايير المحاسبة الدولية وأهميتها، مفريق عمل دفترة،   2

 2023مارس  27، أطلع عليه يوم 2023

https://www.daftra.com/hub
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 ية الدولية:  لاقتصادنظمات اعن بعض الم  ثالثا: أمثلة

 الاقتصادية الدولية نجد: من المنظمات أو الهيئات 

بلدان الأعضـــاء  عالمية تعاونية تملكها الهو مؤسررسررة  ( : IBRDالبنك الدولي للإنشرراء والتعمير ) .1
والهدف منه هو تشــــــجيع    1946وبدأ أعماله في   1944ســــــنة  ائه  إنشــــــ  تمبلدا،   189ها البالغ عدد 
اعدته في إنشــــــــــــــاء  ة الدول المنضــــــــــــــمة إليه وتحتاج إلى مســــــــــــــر وتنميرض تعميالأموال بغ رؤوس

ضمانات ومنتجات إدارة ، حيث يساعدها من خلال تقديم قروض و مشروعات ضخمة طويلة الأجل
ــاريةالم ــتشـــ ــيوكذلك من خلال   خاطر والخدمات الاســـ ــدي للتحديات  ق جهتنســـ ــتجابة والتصـــ ود الاســـ

 1الإقليمية والعالمية.
ــة مالية دولية مقرها العاصــــم(:   IMF)الدولي  ندوق النقد  صررر .2 ــســ ــنطن هو مؤســ تم  ،  ة الأمريكية واشــ

ــائه ــغاله في     1944في عام    إنشــــــ ــائه من ، يتكون أع  1947وبدأ أشــــــ ذا ويهدف هدولة   190ضــــــ
 2دوق إلى: الصن
 .النقود ) السياسية النقدية الدولية(جال في متحقيق التعاون الدولي  •
 .العملات  استقرار اسعار صرف •
 .د المفروضة على الصرف الاجنبين القيو لتخل  ما •

ية والقـانونية  منظمـة التجـارة العـاميـة من النـاحيـة التنظيمتعتبر  :  (WTO)  ة التجرارة العرالميرةمنظمر .3
الصــــــندوق النقد الدولي  لكنها في لي و الدو ثلها مثل البنك  ة مســــــتقلة ماليا واداريا ممؤســــــســــــة دولي

عب دور المحرك في عولمة الاقتصــــــاد  وهي تل  المتحدةمظلة الامم الوقأ نفســــــه عير خاضــــــعة ل
التخطيط   من نموذج التخطيط الموجـه داخليـا الى نموذجعـالمي الهـادفـة الى تحويـل الاقتصــــــــــــــاد ال

 ل.تبادلة بين الدو ي المبني على المصلحة المالتكاملي العالم

 
، اطلع عليه يوم  are/ibrd-we-hohttps://www.albankaldawli.org/ar/wنشاء والتعمير، لبنك الدولي، البنك الدولي للإ ا  1
 13.28على الساعة  2022/ 15/09

   20.41على الساعة  22/10/2023،  أطلع عليه يوم  ipedia.org/wikihttps://ar.wikصندوق النقد الدولي،   2

https://www.albankaldawli.org/ar/who-we-are/ibrd
https://ar.wikipedia.org/wiki
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اق  ت الاور ة لهيئـانظمـة الدوليـتعمـل الم:  (IOSCO )منظمرة الدوليرة لهيترات الاوراق المراليرة  لا .4
المحاســـــــبة ومبادى الافصـــــــال فهي بية الدولية  لتطوير مهنة  المالية مع لجنة المعايير المحاســـــــ

  ســـتثمرين والتأكد الية وتهدف الى حماية المتناســـب اســـواق الاوراق الم  تســـعى الى تطوير مبادى
لي اق الماتقليل الاخفة الســــــوق فضــــــلا عن الى تقليل المخاطرة وهنا لي  القصــــــد هو  عدالمن  
 لمالية.تقليل تأثير الاخفاق على الاسواق ا ولكن

ــمة ا:   (IASC )حاسررربية الدولية  لجنة المعايير الم .5 لبريطانية لندن التي مقر اللجنة هو العاصــ
 مال والاحداث الاقتصادية المختلفة.الاعنظم الدولية التي ت عنها المعايير المحاسبية تصدر

  7719تأســ   الاتحاد الدولي للمحاســبين  في عام   IFAC) ) :1 اسرربين الاتحاد الدولي للمح .6
دولة من   49منظمة محاســــــبية مهنية من    63مقره في نيويورك وذلك بموجب اتفاقية تمأ بين  

ورفع درجة توحيد ممارسـة بات  لحسـاعم مهنة تدقيق اهدف الاتحاد الى تطوير ود دول العالم  وي
ــدار معايير ال ــبع لجان  ذات العلاقة  وين ية.تدقيق الدولالمهنة من خلال اصــ بثق عن الاتحاد ســ

 نة المحاسبة والتدقيق :بمه
 اللجنة الدولية لمهنة التدقيق •
 حكومي(لجنة القطاع العام )ال •
 لجنة السلوك •
 يةالعضو لجنة  •
 لجنة تقنية المعلومات  •
 لية والاداريةالماسبة لجنة المحا •
 لجنة التعليم المحاسبي •

 ياتة الجنسكات المتعددأنماا الشر رابعا:  
دة أنماط من حيث مركز اتخاذ القرار إلى النمط المركزي  ت صنف الشركات المتعددة الجنسيات إلى ع

 وطرق التعاون:  مط الشبكي من حيث التكاملوالنمط اللامركزي والن

 
1 International Federation of Accounting (IFAC); International Public Sector Accounting Standars Board, Edition 
2012, p3 
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 و هما: ي:النمط المركزي واللامركز  .1

اســا، ولكن  أســنســية  ط وحيدة الجون الشــركة في هذا النمتكالنمط المركزي وحيد الجنسررية:   1.1
ل أو الأســــــــــــــواق الاجنبيـة، وتتخـذ جميع القرارات في دولـة  تمتلـك فروعـا إنتـاجيـة في بعض الـدو 

 الأم.المركز الرئيسي للشركة 
ــالنمط اللامركزي:   2.1 النمط توجــد درجــة   ذاهــ  لمقــارنــة مع النمط الأول يلاحظ أنــه في ظــلاب

روع الشــــــــركة بالخارج، ومن ف في كلرية التصــــــــرف عالية من اللامركزية في اتخاذ القرارات وح
ــواق الأجنبية، كما أن هذا المحتمل أن تقل د   ــركة الأم على فروعها في الأســــــــــ رجة رقابة الشــــــــــ

 للشركة. عدد فيه الجنسيات المالكةالنمط تت
الأنمـاط أهميـة، حيـث يحقق درجـة عـاليـة من التكـامـل   ثرأكيعتبر هـذه النمط  النمط الشررررررررربكي:   .2

ير أو كلي في ن لها مركز إنتاجي واحد تعتمد عليه بشــــــكل كبت، ويكو رأســــــي للشــــــركاالأفقي وال
ر شـركات دولية في حالة لا تعتب  Livingstonالتصـدير المباشـر للأسـواق الأجنبية، وهي حسـب 

  ويوجد نوعين من النمط الشبكي هما: ل.دو المنتوجاتها خارج  م امتلاكها فروعا لتسويقعد 
ــ  النمط الشررربكي الأفقي: 1.2 مع أو توســـــع في أنشـــــطة مماثلة )البحث، ا من تجيتشـــــكل أســـــاســـ

طق  ر، الإنتــاج والتوزيع( في نف  القطــاع الصــــــــــــــنــاعي. ففي إيطــاليــا مثلا تتمركز المنــا التطوي
الخيوط تقوم بها شركات    اجومختلف مراحل إنتناعة النسيج في الشمال، الجغرافية الأساسية لص
 تنتمي لنف  القطاع.

أو   لخدمات أو الســـلع بين طرفين ســـواء نحو الوراءتوريد ايكون بودي: النمط الشرربكي العم 2.2
 .الأمام، مثل: الموردون نحو المنتجون، المنتجون نحو الموزعون 
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 أثر التغير في عملات الصرف الأجنبيرررة : المحاضرة السادسة

المحـاســــــــــــــبيـة للمعـاملات التي تتم بـالعملـة الأجنبيـة أو تلـك إبراز المعـالجـة  الجزء  ســــــــــــــنتنـاول في هـذا  
ترجمة القوائم المالية ومعالجة الأرصــدة المتعلقة بها إلى العملة المحلية  مع توضــيح كيفية    المنجزة بالخارج؛

 في إطار توحيد القوائم المالية.
 

 ماهية سعر الصرف الأجنبيأولا:  
ة بالعملات الأجنبية والذي  مبارة عن "قيمة العملسـعر الصـرف على أنه   عرف: يمفهوم سرعر الصررف .1
كما يعرف بأنه "ســـــــعر مبادلتها بوحدات   1العرض والطلب عليها في ســـــــوق الصـــــــرف."  حدد بتفاعلتي

 2"ى.عملة أجنبية أخرى، أو ما نساويه من وحدات عملة أخر 
  IAS21الدولي    ر المحاســــــــــبيجاء المعيا :عر الصرررررررفمفاهيم بعض المصررررررطلحات المتعلقة بسرررررر .2

 عة من المصطلحات الخاصة بسعر الصرف وهي تتمثل في:بمجمو 
الفرق الناتج عن عدد وحدات العملة الأجنبية في عملة التقرير باســتخدام أســعار   :فرق سررعر الصرررف -

 صرف مختلفة.
وائم المالية ملتين مختلفتين في تاريخ إعداد القســـعر الصـــرف الفوري بين ع  :غلاق أو الإقفالسررعر الإ -

 للوحدة المحاسبية.
وحدات من العملة المحتفظ بها والأصــــــــــول والالتزامات المطلوب اســــــــــتلامها أو دفعها  :البنود النقدية -

 بمبالغ ثابتة أو قابلة للتحديد.
ثابأ أو قابل للتحديد من   هي غياب الحق في استلام أو تسديد التزام ويمثل عدد   :نود غير النقديةالب -

ــمل الأوراق المالية الخوحدات النقد  ــة بحقوق الملكية، المخزونات ، وتشـــــ ــروفات المدفوعة اصـــــ ، المصـــــ
 ثابتة وما يتعلق بها والشهرة والأصول غير الملموسة.مقدما والأصول ال

 

 
 259، ص2010الطبعة الأولى، عمان، الأردن، زكي، الاقتصادي الدولي، إثراء للنشر والتوزيع، جير وأمين عدنان ه  1
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 العناصر غير النقديةو    مفهوم العناصر النقديرررةثانيا:  
ــ ــاب جاري( إضـ ــندوق، حسـ ــر النقدية في النقدية )بنك، صـ ــوم تتمثل العناصـ ــول والخصـ افة إلى الأصـ

  .43، حـ42، حـ411، حـ401من خلال وحدات نقدية، مثل: حـالواجب تحصيلها أو دفعها )حق أو دين( 

تشمل العناصر غير النقدية مختلف الأصول والخصوم في ظل غياب إلزامية دفع أو حق تحصيل كمقابل،  
 لموردين.لتسبيقات المثل: التثبيتات و 

 لررة الصعبرةاملات بالعممعالجة المع:  ثالثا

 تمر عملية معالجة العناصر النقدية بـ:  معالجة العناصر النقدية: .1
 تسجل العناصر النقدية بسعر الصرف بتاريخ المعاملة كمعالجة أولية. الأوليرة:المعالجرة  ✓

  -في حـالـة عـدم تســــــــــــــويـة هـذه العنـاصــــــــــــــر حتى تـاريخ اقفـال الـدورة   :N/31/12المعرالجرة بتراريخ  ✓
31/12/N  -   31/12ف نه يتم إعادة ترجمتها بهذا التاريخ حسب سعر الصرف لــــــــــــ/N    في حين .

 (. 766، حـ/666ربح أو خسارة للصرف ) حـ/يتم تسجيل فروق الصرف ك

الاســــــتلام، وفق ســــــعر الصــــــرف لهذا  /تقيم المعاملات بتاريخ التســــــديد   المعالجة بتاريخ التسررررديد: ✓
ــر  ــجيل فروق الصـــ ــرف ) حــــــــــــــــــــ/التاريخ.  في حين يتم تســـ ــارة للصـــ ــجل كربح أو خســـ ،  666ف تســـ

 (.766حـ/
 معالجة العناصر غير النقدية .2
 وفق سعر الصرف الجاري في تاريخ المعاملة.  :المعالجرة الأوليرة ✓
 ويمكن الفصل بين: ، N/31/12المعالجرة بتاريخ  ✓

الصـــرف بتاريخ  حيث يتم ترجمتها حســـب ســـعر  العناصررر غير النقدية والمقيمة وفق التكلفة التاريخية: -
 ( .N/31/12لي  و المعاملة )

: حيث يتم ترجمتها حســــــب ســــــعر الصــــــرف بتاريخ  العادلةالعناصررررر غير النقدية والمقيمة وفق القيمة   -
 إعادة التقييم.
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 علّقرررةتوالأرصدة المالمالية   مة القوائمترج:  رابعا
 القواعد التالية:في إطار ترجمة القوائم المالية إلى العملة المحلية يمكن التقيد ب

وفق ســـعر الصـــرف  (N-1)وكذا للســـنة    N/31/12تترجم عناصـــر الأصـــول والخصـــوم للميزانية بتاريخ    -
 بتاريخ إقفال كل ميزانية، عدا الأموال الخاصة والتي تقيم وفق سعر الصرف لتاريخ العملية.

ــاب النتائج للدورتين    - ــر الإيرادات والأمباء لحســـ ــعر الصـــــرف بتار  فقو   (N-1)و    (N)تقييم عناصـــ يخ  ســـ
ــهر، .( في حالة  لكل عملية. يتم الإ إجراء المعاملة ــبوع، شـ ــط للفترة  )اسـ ــرف المتوسـ ــعر الصـ عتماد على سـ

 معاملة.ديد سعر الصرف بتاريخ إجراء كل عدم التمكن من تح
ــة )حــــــــــــــــــ   - ــر الأموال الخاصـ ــمن عناصـ ــرف ضـ ــعر الصـ ــجيل كل فرق في سـ : فارق 104في حين يتم تسـ

 (.الصرف

 :لاثم
من أصـول هذه   %100والمتواجدة بفرنســـــــــــــــــا، أين تمتلك    (Y)من بين فروع شـركة جزائرية، الشـركة 

ــرف:  N-10الأخيرة. في حين قامأ بالحيازة على هذا الفرع في ) ــعر الصــــــــ   80أورو =    1( حيث بلغ ســــــــ
 دج.

فقد كان    N-1/12/31أورو، أما بتاريخ    1دج =   96,25بلغ ســعر الصــرف:   N/12/31بتاريخ  
أورو=   1يســــــاوي إلى:   Nدج. في حين أن ســــــعر الصــــــرف المتوســــــط للســــــنة  95,5أورو=   1يلي:   كما
 دج96

 أوروالوحدة:                          على النحو التالي: N/12/31يقدم حساب النتائج بتاريخ 
 المبلغ البيان

 المبيعات 
 استهلاكات وسيطيه
 أمباء عملياتية أخرى 

 أمباء ماليــة

35.000 
33.190 
500 
350 

 460 ضـرائـب 
 500 نتيجة السنة الماليـــة
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 أوروالوحدة:                                                          :N/12/31الميزانيرررة بتاريخ 

 N-1 N الخصررروم N-1 N الأصررول 
 أصول غ. جارية

 
 أصول جارية

6.000 
 

7.700 
 

5.500 
 

7.600 

 اعي المال الاجتمرأس  
 الإحتياطات + النتيجة 
 الخصوم غ. الجارية
 الخصوم الجاريــة

1.000 
3.700 
5.400 
3.600 

1.000 
4.200 
4.300 
3.600 

 13.100 13.700 المجموع 13.100 13.700 المجموع
 

 بلغأ الأموال الخاصة للفرع، بعد التحويل إلى العملة المحلية: N-1/12/31بتاريخ 

 د ج  سعر الصرف  أورو البيان
 رأس المال الاجتماعي
 الاحتياطات + النتيجة

 فروق الصرف

1.000 
3.700 
 

80 
85 * 

80.000 
314.500 ** 
54.350  *** 

 448.850 95,5 4.700 المجموع
 حققأ كل نتيجة* يستعان بسعر الصرف الدورة التي 

 ** سعر الصرف المتوسط 
 *** يتحدد من خلال الفرق  

 )دج (للعملة المحلية  (Y)ة للفرع ترجمة القوائم المالي المطلوب:

 الحرررررررررل:  

 بتاريخ إقفال الحسابات، يمكن ترجمة القوائم المالية للفرع من خلال:

 سعر الصرف المتوسط للعناصر المرتبطة بحساب النتائج ستخداما -
 استخدام سعر الصرف بتاريخ الإقفال بالنسبة للأصول، الخصوم. -
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 : N/12/31حساب النتائج بتاريخ 
 دج  سعر الصرف  أورو البيان

 المبيعات 
 استهلاكات وسيطيه
 أمباء عملياتية أخرى 
 الأمباء الماليــة
 الضرائــب 

35.000 
33.190 
500 
350 
460 

96 
96 
96 
96 
96 

3.360.000 
3.186.240  
48.000 
33.600  
44.160 

 48.000 96 500 نتيجة السنة الماليـــة
 N/ 31/12الميزانية في: 

 الأصررول  أورو سعر الصرف  دج 
 الأصول غير الجارية 5.500 96,25 529.375
 الأصول الجارية 7.600 96,25 731.500
 مجموع الأصول 13.100 96,25 1.260.875
 رأس المال الإجتماعي 1.000 80 80.000
 احتياطات + نتيجة السنة 4.200 - 362.500 *
 رق الصرف  اف - - 58.000 **
413.875 596,2  خصوم غير جارية 4.300 
 خصوم جارية 3.600 96,25 346.500
 مجموع الخصوم 13.100   1.260.875

 48.000اضافة الى نتيجة السنة المالية  314.500أي:  N-1تتمثل في رصيد السنة   *
 يحدد من خلال الفرق   **

 ملاحظرة:
ف ع، يودع جزء من فرق الصر من الأموال الخاصة للفر   %100في حالة أن الشركة الأم لا تمتلك   -

 ضمن خانة أربال الأقليــة.
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 المالية بة الأدواتمدخل لمحاس:   السابعةالمحاضرة 

  على  تمت  التي  التبــادل  عمليــة  خلال  من  بهــا  المتعــاملين  حــاجــات   تلبيــة  لغرض   لمــاليــةا  الأدوات   ظهرت 
  إلا أخرى،  ســلعة  أي  شــأن  شــأنها  والمؤســســات،  الناس من العديد  قبل  من  وتشــتري   تباع  حيث   الأدوات، هذه
  ام   لمؤســســة ليما  أصــل  نشــأة إلى يؤدي  قد   عقد   هي المالية  فالأداة .  اســتثمارية داة أ أنها  خصــوصــية لها  أنه
 .أخرى  لمؤسسة) خاصة أموال( ملكية حق أداة  أو مالي والتزام

 :داة الماليةلأاهية امأولا:  
  والالتزامات  المالية،  الأصـــول الملكية،  وق قح  أدوات :  يشـــمل"  مالية أداة "  مصـــطلح :المالية اةالأد  تعريف .1
 أي تحديد   على  الكيان  عد تســـــــا محددة  تعريفات   ثلاثةلا المصـــــــطلحات  هذه  ولجميع ،(المالية خصـــــــومال)

 أداة  أو  مالي  كالتزام إما  الصــادرة اليةمال  داة الأ  تصــنفحيث   .مالية  كأدوات   محاســبتها  ينبغي  يالت البنود 
 في  الأداة   بتلــك  لقــةالمتع  والخســـــــــــــــائر  الأربــال  وتوزيعــات   بــالفــائــدة  رافالاعت  يتم  إذا  مــا  يحــدد   ملكيــة  حق

. .)خاصــــــــة أموال) ةالملكي حقوق  في  مباشــــــــرة  بها  افالاعتر   يتم أن  أو . ئرخســــــــاوال  الأربال  حســــــــابات 
ــتناداو  ــبة  معايير إلى اســــــ ــطلح تعريف  مكني  دوليةال  المحاســــــ   عقد   عن  تعبير  بأنه" المالية الأدوات "  مصــــــ

  عند   خاصـة  أموال أداة   أو مالي  خصـم ونشـوء  مؤسـسـة  عند  مالي  أصـل نشـوء إلى  أ الوق  نف  في يؤدي
 :إلى يؤدي عقد  هي المالية داة الأ أن أيضا نقول أن مكنيو  أخرى، مؤسسة

 في الغير  مع  مالية  أدوات   مبادلة وأ  أخرى   يةمال  أصول  أو ولة سي على الحصول في حق  ظهور إما -
 .المالية الأصول حالة وهي أخرى، ةلمؤسس خاصة أموال أداة  أو ملائمة ظروف

 في الغير  مع  يةمال  أدوات   مبادلة أو  أخرى   مالية  أصــــــــــول  أو ولة ســــــــــي  بتســــــــــليم  التزام  رظهو  إلى إما -
 .المالية الخصوم حالة وهي ملائمة، غير شروط

ــور   د ق : يةمكونات الأداة المال .2 ــأة في صـــ ــل  ةتكون الأداة المالية مبارة عن التزام مالي للمنشـــ  نقد أو أصـــ
 طى بموجب شرو ية أو الالتزامات المالية مع منشأة أخر الأصول المال  للتباد   ولمنشأة أخرى أمالي ،خر 

ــات أخر   يلقروض التا  ،ةئنالذمم الداك ــادرة وأدوات الدي  ،ى يتم الحصــــول عليها من منشــ ــندات الصــ ن  الســ
 . ةى الصادرة عن المنشأر الأخ
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 :1هي الأصول التي تكون في شكل :المالية الأصول 1.2
 .الجاهزة الأموال - 
 .،خر مالي أصل أو قديات ن لاستلام تعاقدي حق كل -
 .ملائمة شروط ظل في مالية أدوات  لمبادلة يتعاقد  حق كل  -
ــة  على يفرض   أن  يمكن  أو يفرض  عقد  كل  - ــســــ ــتلاما  الأجل  حلول  عند  المؤســــ  أدوات  من  متغيرة  ميةك  ســــ

 الخاصة الأموال
 .بها المتلقة

 .المؤسسة في الخاصة الأموال أدوات  من محدد  عدد  مقابل مشتقة مالية أداة  فيه ترصيد  يتم عقد  كل  -
  -  .الأخرى  الشــركات   أســهم في الماليةالاســتثمارات    - نقد ) الســيولة(ال  :نجد المالية  الأصرول  أمثلة  ومن
  المالية لالأصــو   -  .ندات الســ  في المالية  الاســتثمارات   - للغير الممنوحة والســلف  قروض لا  - .ةالمدين الذمم
 .التمويلي يجارالا - لعقود  المدينة الذمم -.المشتقة

  تتضـمن لا  لأنها  كذلك ليسـأ   انها الا  مالية  أصـولا  تبدو  التي البنود  كل ةاليالم  الأصـول  من  ويسـتثنى
 حالي حق نشوء
 :منها ،خر يمال صلأ أو نقد  باستلام

 .الخ... والعقارات  المباني: التثبيتات -
 .الخ... الفكرية الملكية حقوق  الاختراع، براءات  مثل  (:معنوية) ملموسة الغير ثبيتاتالت -
  لكنها  المسـتقبل في خدمات   أو مخزونات   على  بالحصـول لأصـولا هذه  ترتبط: مسربقا  عةدفو الم  الأعباء -
 الى تؤدي لا
 .،خر مالي أصل أو النقد  ملاباست يمال حق نشوء

أة أخرى  اقدي لتســـليم النقد أو أصـــل مالي ،خر لمنشـــزام تعهو الت الالتزام المالي: ةالمالي اتالالتزام 2.2
ا غير  نهأة أخرى بموجب شروط من المحتمل أالمالية مع منش  لالتزامات أو لتبادل الأصول المالية أو ا

 :وأ إيجابية
تتم تســــــويته في أدوات حقوق الملكية الخاصــــــة بالمنشـــــــأة وغير  ســــــته أو تســــــوي ممكن أن تتمعقد من ال -

ــأةداة حأنه أ  مصــــنف على ــتقة وتتضــــمن التزام  قع )  :وتشــــمل هذه العقود  .ق ملكية للمنشــ ود ليســــأ مشــ
 

 3ص ، 2015/2016ة البويرة، ة الأدوات المالية مدعمة بتمارين، جامعمحاسب، محاضرات في أيبوسبعين تسعد  1
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عقود مشــتقة ســيتم تســويتها من قبل   -  .متغير من أدوات ملكيتها منشــأة المصــدرة لتســليم عدد تعاقدي لل
معين مقابل عدد محدد من أدوات   تبادل قيمة نقدية محددة أو أصـل مالي  ءاسـتثنار بأي طريقة بالمصـد 
ــأةالــــــــــمــــــــــ بــــــــــالــــــــــمــــــــــنشـــــــــــــــــــــ ــة  الــــــــــخــــــــــاصـــــــــــــــــــــ نــــــــــذكــــــــــر(   ،لــــــــــكــــــــــيــــــــــة  أمــــــــــثــــــــــلــــــــــتــــــــــهــــــــــا   :ومــــــــــن 
ــو   -  ذمم الدائنةال ــندات  – ل عليها من منشــــــات أخرى القروض التي يتم الحصــــ ــادرة وأدوات الســــ الصــــ

  الالتزامات المالية المشــــتقة  -  التمويلي  لإيجارئنة لعقداالذمم الدا  - الدين الأخرى الصــــادرة عن المنشــــأة
ــليم  الالتزامات    – ــهم المتعلقة بالتعاقدية لتســــــ ــها التي مبلغ محد الأســــــ بعض   - د من النقد المنشــــــــأة نفســــــ

كبير   سـهم المنشـأة والتي حددت قيمتها لتتجاوز بشـكلأ(  ملكية الخاصـة بالمنشـأةالمشـتقات على حقوق ال
 .)لآخرا الماليقيمة النقد أو الأصل 

 1الالتزامات المالية نذكر: قائمة ومن العناصر المستثناة من 
تؤدي ا لا مســتقبلي للبضــائع أو الخدمات ولكنهترتبط بالتســليم ال:ةالإيرادات المؤجلالمؤجلة: الإيرادات  -

 .رقدي بدفع النقد أو أصل مالي ،ختعا مإلى نشوء التزا
خدمات مستقبلية لكن لا تؤدي ميد زام تقترتبط هذه المخصصات بالت :ة مخصص ضمانات البضاع -

 .رل مالي ،خوجود التزام تعاقدي بدفع نقدية أو أص ىإل
ــ  :لالتزامررات ضرررررررررريبررة الرردخرر - ــا وفلا تعتبر هـ ــاقـــديـــة بـــل يتم فرضــــــــــــــهـ ق متطلبـــات  ذه الالتزامـــات تعـ

 ت اماالالتز ،ن القانو 
  را وجــب المعيــمعــالج با لا تنتج عنهــا عقود مع الغير وتنهــالإســــــــــــــتنتــاجيــة لا تعتبر التزامــات مــاليــة لأ -

 3 مالدولي رق المحاسبي
 الملكية:  أداة حق 3.2

 .ات تزامل افة الاول منشأة معينة بعد اقتطاع كة المتبقية في أصهو عقد يبين الحص
 تالي المطلوباإجم   -   للأصوا يإجمال =   ةحقوق الملكي :نأي أ

 :يومثالا على أدوات حقوق الملكية ما يل 
 ).اردها إلى الجهة المصدرة من قبل حامله  يمكنالتي لا( ةالأسهم العادي -
أربال غير محددة ها من قبل حاملها و قد تقدم توزيعات كن استرداد التي لا يم(  ةالممتاز لأسهم  ا-

 
 531ص ، 2007نشر والتوزيع،  لتقارير المالية، مكتبة الجامعة، الشارقة، إثراء للابو نصار وجمعة حميدات، معايير محمد أ  1
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 ).الحامله
أصل   والتي تسمح لحاملها بالاكتتاب أو شراء عدد ثابأ من النقد أ(ةبالشراء المكتو ت أو خيارا ت الكفالا -

 ).رمالي ،خ
  : ةالمالية المركب  اةدالأ 4.2

الملكيــة في ،ن واحــد ويفرض تضــــــــــــــمن بعض الأدوات المــاليــة عنصــــــــــــــر الالتزام وعنصــــــــــــــر حق  
ــل الأ  IAS32رالمعيا ــها البع  جزاءفصــــــــــ ــبية لكل المعال  حيث يتم ض المكونة عن بعضــــــــــ جزء  جة المحاســــــــــ

ــمن  لســــــهم واومن أمثلة ذلك الســــــندات القابلة للتحويل لأ  .امنفصــــــل وفقا لجوهره لوعرضــــــها بشــــــك تي تتضـــ
 : نجزأي
 .ةالفوائد السنوي+ت صلية للسنداالمتعاقدة على دفع نقدا مقابل القيمة الأ ةالتزام الشرك -
 .ةأداة حق ملكي(يسهم عاد  الدين إلىة اء لحامل السند لتحويل أدا خيار شر التزام  -

مفصح  لالية اويؤدي العرض المنفصل للعنصرين الالتزام وحق الملكية إلى أن تكون المعلومات الم 
درة للأداة المالية، حيث يجب على  القوائم المالية أصدق تعبيرا عن الوضع المالي للمنشأة المص يعنها ف 

 .ةلخاص للحقوق الملكيا لجانب لتزام منفصلا عن االجانب الخاص بالايفي المركز المال رالمصدر أن يظه

 ت جاد القيمة الحالية للمدفوعايطريق اعلى هذا التصنيف، وتحديد قيمة الالتزام عن  ءويجب عدم إجرا
 د لسائد أو الموجو ئدة الاسمية باستخدام معدل خصم يعادل معدل الفاالمستقبلية المتمثلة في الفوائد والقيمة ا

 .ليلتحو م مشابه غير قابل لفي السوق على التزا 
  قياس الأداة المالية:  ثانيا:  

للأدوات   ة، وهو عمليـة تحـديـد قيم نقـديـترافعلـة الاهو المرحلـة التي تلي مرحقيـاس الأدوات المـاليـة  
نحو    ةمهمــ  ةالقيمــة العــادلــة خطو   قالقيــاس وف  ويعتبر التوجــه نحو   ،المــاليــةالمــاليــة التي تظهر في القوائم  

ــي ــبية، باعتباقييم الطرق الت  نتحسـ ــح عنها وفق هذه الطريق  نأ  رمحاسـ أكثر ملاءمة   ةالبيانات المالية المفصـ
 . ةالتكلفة التاريخي قالناتجة عن التقييم وف ت علوماملا عمقارنة م ،رضينقن والممن المستثمري للك

ــل أو ت: التكلفة هي االقياس على أسررراس التكلفة .1 ــراء أصــ بما في م،  حمل التزالمبلغ الذي تم مقابله شــ
يـة القيـاس الأولي، يقـاس نوع  بعـد عمل.  عـاملات )أي الرســــــــــــــوم أو العمولات المـدفوعـة(ذلـك تكـاليف الم
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ك المشـــــــــــــتقات  ، بما في ذل  IAS39من الأدوات المالية بالتكلفة وفق ما ن  عليه المعيار    طاحد فقو 
 اسطة تلك الأدوات.ثل هذه الأدوات غير المسجلة في البورصة والتي يجب تسويتها بو المرتبطة بم

 معدلة  تكلفة أصــل أو التزام كما هيالتكلفة المســتهلكة هي    :تهلكةعلى أسرراس التكلفة المسرر القياس .2
دخل فائدة )أي    ثابأ على مدى عمر الأصــــــل أو الالتزامحســــــب الضــــــرورة لتحقيق معدل فائدة فعال 

فة  التكللالتزام المالي(. لتحديد ئوية من المبلغ المرحل للأصــــل المالي أو اثابأ أو نفقة ثابتة كنســــبة م
الطريقة أيضــا مبلغ    هحدد هذ ن طريقة معدل الفائدة الفعلي وتالمســتلكة لاصــل أو التزام ما، يطبق الكيا
 1أو التزام مالي. رة عن أصل مالي إثباته في كل فتدخل الفائدة أو نفقة الفائدة الواجب 

ثل لمحاســــــــبة التكلفة  لبديل الأمقيمة العادلة اعتبر محاســــــــبة التالقياس على أسررررراس القيمة العادلة:   .3
قادات التي وجهأ إليها، ومن تد الانخاصــــــــــة بعللمحاســــــــــبة   ةذي تنادي به المعايير الدوليال  ةالتاريخي

 .القيمة العادلة القياس على أساسوعيوب  ، مزاياخلال هذا العنصر سوف نتطرق إلى مفهوم
بل   IAS/IFRS  رعن معايي  ناتجاة لي  مفهوما جديدا  مفهوم القيمة العادلمفهوم القيمة العادلة:   1.3

ف متواجدا  الفرنسي    يكان  النظام  مثل  أخرى  محاسبية    سكسوني،   الأنجلو  موالنظاأنظمة 
كما ت عرف المعايير    .2يي دولطورته وصاغته في محيط اقتصاد   يهي الت   SIAS/IFRرومعايي

عند تسوية التزام    عند بيع أصل أو  ن استلامهالسعر الممكالمحاسبية الأمريكية القيمة العادلة بأنها  
دلة على  تعريف القيمة العا  نما يمكك  3لقياس. ظمة بين المتعاملين في السوق في تاريخ افي عملية من

، مع ضرورة توافر لديهما الرغبة في  أصل ما  والبائع  ل به المشتري  يتباد أنها المبلغ الذي يمكن أن  
 4صفقة التبادل بالتراضي.إتمام 

 
، مذكرة ماجستير في العلوم التجارية  دوليةر وسام، المعالجة المحاسبية للأدوات المالية في ظل معايير المحاسبة ال شالو   1
 152ص ، 2011-2010معة سطيف، الجزائر، ص : دراسات مالية ومحاسبية معمقة، جاتخ
،  2012، 13زف، العدد، مجلة معاين حتمية التطبيق وإشكالية التحديدة العادلة : ب، القيمجمال مداتو  حمد سفيرم  2
 144ص

ة  الدولي : الأزمة المالية والاقتصادي ة في الأزمة المالية العالمية، الملتقىلعادلشعيب شنوب، دور محاسبة القيمة ا  3
 2009توبر أك  21و  20والحوكمة العالمية،  

ة، مطبوعة موجهة لطلبة الماستر في  دوات المالية مدعمة بتمارين محلولبوسبعين تسعديأ، محاضرات في محاسبة الأ  4
 8ص   ،2016 – 2015عة البويرة، ، جامالعلوم التجارية، المالية والمحاسبة 
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القيمة العادلة خطوة نحو تطوير إرشـــــاد  أســـــاستبر التوجه نحو  عيدلة:  مية القياس بالقيمة العاأه 2.3
ومجل      من قبـل مجل  معـايير المحـاســــــــــــــبـة الـدوليـة  كوذلـ  ،القيم العـادلـة رلتقـدي  وتوجيـه تحســــــــــــــيني

ه قبل أن العمل ينتظر القيام ب  نمع ذلك فمازال هناك الكثير م  ،لمحاســـــــبة المالية الأمريكيةر امعايي
ــبح تقديرات الق ــحة يمة العادلة موثوقتصــــــ ــاري لمعايير   لمجل ولقد طالب ا .ةوقابلة للصــــــ ــتشــــــ الاســــــ

أكبر  ةأكثر ملاءمة وصــــــــــــل  مالمتعلق بالملائمة والموثوقية اســــــــــــتخدا FASB  يكيالأمر   ةبالمحاســــــــــــ
لكـل من   ةبســــــــــــــبـب أنـه يرى أن معلومـات القيمـة العـادلـ  القيمـة العـادلـة في القوائم المـاليـة،قـايي   لم

   حيث أن مثل هذه المقايي  تعك ،مقارنة مع معلومات التكلفة التاريخية ،ضـــــــينالمســـــــتثمرين والمقر 
  كما تســـهل بشـــكل أفضـــل  المالية، القوائمهضـــع المالي الحاضـــر للمؤســـســـة الناشـــرة  و فضـــل الأ لبشـــك
م العادلة في أما بخصـــوص تأثير اســـتخدام تقديرات القي  .ةالماضـــي والتوقعات المســـتقبلي ائهتقييم أدا

 .ةوموثوقي ةملاءم رف ن القيم العادلة ينتج عنها معلومات أكث ،المحاسبية ت ماخصائ  المعلو 
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موضوع  ( المعالجة ل  IAS/IFRSمعايير المحاسبة الدولية ): الثامنةالمحاضرة 
 المالية  الأدوات

ــابقا إلى عرض ما ــبة الأدوات المالية، حيث ات المالية كمدخل عام إلى مية الأدو هتطرقنا ســـــــــ حاســـــــــ
م مالي أو حق  از أو الت  ةمؤســســللأصــل مالي   هي مبارة عن أي عقد ينتج عنهأن الأداة المالية   نا إلىلتوصــ
ا أصـل مالي يكون في شـكل نقدي  هوأيضـا تم اسـتنتاج أن الأداة المالية يمكن اعتبار  أخرى.    كية لمؤسـسـةلم

ذه  هفي  .ة أخرى ســتلام مبالغ نقدية أو أصــل مالي من مؤســســحق تعاقدي من أجل ا كية، أولأو أداة حق م
ونجد   ية التي عالجأ موضـــــوع الأدوات المالية،لة الدو المحاضـــــرة ســـــنقوم بعرض بعض المعايير المحاســـــبي

ــبي الدوليهمن ــال للأدوات المالية والمعيار IAS32 ا المعيار المحاسـ   IAS39 الذي يعنى بالعرض والافصـ
ــال عن الموجودات اار عتالذي يتناول معايير الا ــة بما  لوبات المالية لللمالية والمطف والقياس والافصـ ــسـ مؤسـ

ــبة ع  اهفي ــداار لتحوّط، إذ ي عتبر المعياامميات  ع  نالمحاســــــ ــياار ن إصــــــ ــبية  لن لن رئيســــــ جنة المعايير المحاســــــ
 ذا الموضوع. ه حول ( IASB ) الدولية

  :ن الآتيانار ضرة من خلال العنصسنتناول موضوع المحا
  IAS32 الدولي حاسبيالم المعيار وِفق  العرض  :المالية دواتالأ -
 IAS39 الدولي المحاسبي معيارلا وِفق والقياس رف ا الاعأ : المالية الأدوات -

 IAS32 الدولي  المحاسبي  المعيار وِفق  العرض:  المالية الأدوات  أولا:

كية عند  لم أو حق ماز التا المؤســـــســـــة كهإن المبدأ الأســـــاســـــي في تصـــــنيف الأداة المالية التي ت صـــــدر 
الأصـــــــــــــل    هي نشـــــــــــــأ بموجبذ عقد الر الهكية يتم وِفق جو لم أو أداة حق ماز ا الته ا باعتبار هي بالأول  فراالاعت

ــكل ــنتناول   . IAS32 معيار العرض   هذا ما ن  بهوني،  القان  المالي ولي  الشـ ذا المعيار  هدف هحيث سـ
 :كما يمي هالمحاسبي ونطاق تطبيق
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 : IAS32 الدولي سبيحاالم المعيار هدف .1

مالية ســواء  لدوات اة في أســواق المال العالمية انتشــر اســتخدام العديد من الألاصــت الحار تطو لنتيجة ل
ــن)يدية  لا التقهصــــــورت في ــمثل الســــ ــتقات(مهدات والأســــ ــات أو مبادلات  )  ها، أو في صــــــورة مشــــ مثل المقايضــــ

  :تاليةف الداهلتحقيق الأ IAS32 حيث جاء المعيار ،)معدلات الفائدة
دوات  ذه الأهمية الأدوات المالية ســــــــــــواء كانأ  هق بألالية فيما يتعم مســــــــــــتخدمي القوائم المهتدميم ف -

 .ا النقديةها وكذلك تدفقاتهمؤسسة وأدائلوضع المالي للل ا بالنسبةهفي القوائم المالية أو خارج رةهاظ
 .يةناز لميالية باا لعرض الأدوات المهبات الواجب اتباعلمتطلقديم توصيفات لت -
ة  ي ن ا ز لميق بالأدوات المالية ســـــواء كانأ موجودة بالصـــــال عنيا فيما يتعومات الواجب الافلتحديد المع -

 .هاخارج أو
نيـة حيـث يقـدم لنـا إرشــــــــــــــادات في كيفيـة  از رة بـالميهلأدوات المـاليـة الظـاالمعيـار كيفيـة تبويـب ا يعـالج -

م، خســـــــــائر ها من فوائد، أربال الأســـــــــهب  قلذلك تبويب ما يتعكية وكلوبات وحقوق ملإلى مط  اهتبويب
 . وبات الماليةلت والمطالموجود ا عمل المقاصة بين اهوكذلك توضيح الحالات التي يجب في قيمةال

 ومات الخاصــــــــــة بالعوامل التي تؤثر في مقدار وتوقيأ ومخاطر التدفقات لمعدعم الافصــــــــــال عن ال -
ــتقب ــة بالملالنقدية المســ ــة والناتجة عن الأية الخاصــ ــســ ــبيةؤســ ــات المحاســ ــياســ   دوات المالية وكذلك الســ

 .المطبقة في معالجة الأدوات المالية
ــســـة لن المعتشـــجيع ودعم الافصـــال ع - ــتخدام المؤسـ  للأدوات المالية ومات الخاصـــة بطبيعة ومدى اسـ

 .ك المخاطرلا وسياسات الإدارة في التحكم في تهض استخداميا والمخاطر المرتبطة بار وأغ
 : IAS32 المعيار نِطاق .2

قـة بكـافـة الأدوات المـاليـة لومـات المتعللافصــــــــــــــال عن المعذا المعيـار عنـد العرض واهـيجـب تطبيق 
 :ا عداة في السجلات المحاسبية، ملة أو غير مسجلجسم كانأ سواء  

 . IAS27 اسبي الدوليو مبين في المعيار المحهالحص  في الشركات التابعة، كما  -
 . IAS28 في المعيار المحاسبي الدولي ة، كما ع رفأ لالحص  في الشركات الزمي  -
 . IAS31 يلي الدو لحص  في المشروعات المشتركة، كما ع رفأ في المعيار المحاسبا -
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 ري موضــــــــــــــحـة في المعيـاهين و لقـة بكـافـة خطط تقـاعـد العـامللمتعيـا ااز وبـات النـاتجـة عن الملالمط -
IAS19 والمعيار IAS26 . 

 .مات الناتجة عن العقود التأمينيةاز الالت -
 : IAS32 بالمعيار قةلالمتع المصطمحات .3
 :اهذا المعيار منهحات المستخدمة في لناك العديد من المصطه

 كية لوب مالي أو أداة ملصـل مالي لمشـروع ومطفي ،ن واحد أ  هي أي عقد ينتج عنه: المالية الأداة -
 .شروع ،خرلم

 ي أصل أستلام نقدية أو  النقدية، أي حق تعاقدي لا)و أي أصل يتمثل في أي من  ه: المالي  الأصل -
  تبدو ي ظروفروع ،خر، أي حق تعاقدي لمبادلة أدوات مالية مع مشـــروع ،خر فمالي ،خر من مشـــ
 .)كية في مشروع ،خرلمواتية، أي أداة م

ــ)   ب  م تعاقديزاو أي الته: المالي وبلالمط - ــروع ،خر، لتســـــ ــل مالي ،خر لمشـــــ يم نقدية أو أي أصـــــ
 .)ي ظروف تبدو غير مواتية في المستقبلأصل مالي مع مؤسسة أخرى ف مبادلة

 : IAS32 المحاسبي المعيار واضيعم .4
 :لمواضيع الآتيةاتفصيل يعالج المعيار بالعرض وال

 .كيةللمالية وحقوق المالتفرقة بين الأدوات ا  -

  س المال، أوأر في حالة تخفيض  رائها  م إعادة شــهان المؤســســة المصــدرة لأســم الذاتية، حيث ب مكهالأســ  -
  من م المبذولة، أوهود هامية كنوع من التشــــــجيع والتحفيز نظير جا الســــــهتراى إطالا عهن أجل إعادة توزيعم

 .)اهمهى أسلب علتنشيط الط) مضاربة لأجل ا

 .دوات المالية المركبةالأ  - 

ــل مالي  لع: ين  المعيار  المقاصرررررررة  - ــة بين أصــــــــ   مالي مع التبرير عن القيمة  والتزامى عمل المقاصــــــــ
ــافي ــســــــراء هزم ب جلم  نية، مع ضــــــرورة وجود ن  قانونيللميزاة  الصــــ ة ذه المقاصــــــة وو جود نية لدى المؤســــ
  قانون لم العقد. وبالنســـــــبة لار ك يجب إبى أســـــــاس صـــــــافي، وكذللالمالي ع  والالتزامالي مصـــــــل البتســـــــوية الأ
 .مدينلالمقاصة لراء تكفلان قانونية إج 300و  297نجد المواد  الجزائري 
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 ى أن المكاســـب والخســـائرلع  32ين  المعيار : توالتوزيعا والخسررائر والمكاسرر  الفوائد  عن  التقرير  -
فيما    ، وفي الأموال الخاصـــــــةامات الالتز ب أن تســـــــجل في قائمة الدخل فيما يخ   جالية يى الأدوات الملع
 .  أداة حق الممكيةيخ

 IAS39 المعيار وفق  والقياس  الاعتراف:  المالية الأدوات:  ثانيا
موجودات  لومات الخاصــــة للبالمع راف  مبادئ الاعتبتحديد   IAS39 لمعيار المحاســــبي الدولييقوم ا
ــاوبات  لوالمط  المالية ــال عنيا  هلمالية وقياســـ ناك بعض  هة الحال، والجدير بالذكر أن بطبيعا ومن ثم الافصـــ
ــمن نطاقهالاخرى التي تتناول    المعايير ــيع ضـــــ في    هي نتناولالذ  IAS39 ا والموجودة بالمعيارهده المواضـــــ
  ذه المحاضرة،ه

  اسـتثمارات الدين  براف  عتوشـمل الا"   ت رامحاسـبة الاسـتثما" IAS25 ل المثال نجد المعيارى سـبيلفع
موســــــة وغير  لوالمباني، والموجودات الأخرى المضــــــي  رات في الأ راك الاســــــتثماا كذلهقياســــــو   كيةلحقوق الم
 IAS25 قام ب لغاء المعيار IAS39 د المعيارثمار. حيث نجى ســــــبيل الاســــــتلع  هاموســــــة والمحتفظ بلالم

ا بغرض هموسـة والمحتفظ بلموسـة وغير الملرى الموالمباني والموجودات الاخ  ضـيراق بالأ  لباسـتثناء ما يتع
ــنتناول  الا ــتثمار. ســـ ــطهخلال التطرق إلى   ذا المعيار منهســـ ــافة إلى المصـــ حات  لدف ونطاق المعيار إضـــ

 .ها بالرئيسية التي جاء 

 : IAS39 معيارال هدف  .1
قوائم المالية في ال  زامات وقياس الأصــــــــــــول والالت  رافو وضــــــــــــع مبادئ للاعتهدف ىذا المعيار  هإن 

ــال عنلل لمـاليـةا ف بكـافـة الموجودات المـاليـة  راا المعيـار يجـب الاعتذ هـب وجـا. بم  هـمؤســــــــــــــســــــــــــــات والافصــــــــــــ
ي  ه فة التي  لا بمقدار التكهقياســــ  ة المشــــتقات، ويجب مبدئيانية بما في ذلك كافاز المي وبات المالية فيلوالمط
 .وب لطمأو ال م لامتلاك الأصل الماليلأو المست مقابل الم عطىليمة العادلة لالق

 : IAS39 المعيار نطاق .2
 :ى جميع الأدوات المالية في المؤسسة باستثناءلعيار عذا المهي طبق 

المعيار  محاســـــبتيا وفق  المشـــــاريع المشـــــتركة التي تتم  الحصـــــ  في الشـــــركات التابعة أو الزميمة و   -
IAS27 
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 . IAS17 ا المعيارهيمات بموجب عقود الإيجار التي ينطبق علالتزا الحقوق   -
 سة بموجب خطط منافع الموظفين التي يطبقوجودات والمطموبات التي يممكيا موظفي المؤسمال -
 . . IAS19 ا المعيارهيلع

 . IAS32 رفة في المعياري م عهبموجب عقود التأمين كما  الالتزامات و الحقوق      -
ــة المقـدمـة للحقوق الم  أدوات       - ــادرة من قبـل المؤســــــــــــــســــــــــــ   الخيـارات   في ذلـكتقـارير بمـا لكيـة الصــــــــــــ

 .تقاريرلمؤسسة المقدمة للمين لهى المبوبة كحقوق مساوالأدوات المالية الأخر  والضمانات 
إج ا رء دفعـات مـا يقم  خطـابـات الاعتمـاد التي تن  عمى   عقود الضــــــــــــــمـانـات المـاليـة بمـا في ذلـك    -

  .يد عند الاستحقاقبالتسد  المدين
 .مؤسسات ية دمج اللمعقود العوض المحتمل في ع    -

الطبيعيــــة    المتغيرات الجويــــة أو الجيولوجيــــة أو    متغيرات الى  لب الــــدفع بنــــاءا علــــالعقود التي تتط    -
 .الأخرى 

 IAS39المتعلقة المعيار المصطلحات   .3
 :اهذا المعيار منهالمستخدمة في  حات لناك العديد من المصطه

هـا  بــالأداة المــاليــة واثبــات   لإقرارابــقــة  لعيــات المتلي العمهبــالأدوات المــاليــة    الاعترافيــة  لعم:  الاعتراف  -
 .ا في القوائم الماليةهر هاالسجلات المحاسبية واظ في( الهتسجي)

  يـةل، ونعني بــالقيــاس عمهــاب  الاعترافة  لــي مرحلة التي تلــو المرحهلأدوات المــاليــة  : قيــاس االقيراس  -
 .ر في القوائم الماليةهتحديد قيم نقدية للأدوات المالية التي تظ

 : IAS39 اريالمع عمواضي .4
 :متمثمة أساسا فيالمواضيع ال IAS39 يعالج المعيار

 .المالي لأول مرة في المي ا زنية توضيح كيفية الاعأ ا رف بالأصل والالأ ا زم  -
 .عأ ا رف بالأصل أو الالأ ا زم الماليشرل طريقة إلغاء الا  -
 .ليةتصنيف، إعادة تصنيف، وقياس الأصول والالأ ا زمات الما  -
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  المالي المحاسبي النظام  حس  المالية  الأصول محاسبة: التاسعةلمحاضرة ا
 IAS  /IFRS الدولية المحاسبية  والمعايير

ــتمد قيمتهالأصـــــل المالي  ســـــواء كان مبارة عن نقود   إبرامهم  من العقد الذي ت  هو الأصـــــل الذي يســـ
عن الأصـول المادية التي تسـتمد    فلي تختصـول التا من الأهم أو سـندات أو ودائع بنكية وغير هأسـ مالية أو
ى  ل بالحصــــــــــــول ع هلأصــــــــــــل المالي يمثل حق مالككالمباني والآلات والمعدات ... إلخ. وا اها من ذاتهقيمت

أي ) ل الســـــيولة هســـــ هل المالي عن باقي الأصـــــول في كون،خر، كما يتميز الأصـــــ دفعات مالية من طرف
ــك  لهتحوي ــرعة، وبدون تك  ية يتممالية حقيق  العقدي إلى نقود  لهمن شــــ ــول الث  (فة كبيرةلبســــ ابتة  مقارنة بالأصــــ

ــافة لحاجت  اها قيمتها مع فقدانهالتي قد تحتاج لوقأ لبيع ــيانة الدورية من  لا لهفي بعض الحالات، إضــــــــ صــــــــ
معالجة المحاســــبية للأصــــول المالية تتم بعد تحديد طبيعة الأصــــل المالي أولا، والتي  وال  .اهيلأجل الحفا  ع
ذه المحاضرة طريقة تصنيف  هسنتناول في نيّة المؤسسة من اقتنائيا ليذا الأصل، حيث   فةر رّد معتتحدد بمج

ــول المالية وفقاالأ ــبي المالي ووِفقا لمتطللمتط صـــــــــ ــبية الدوليةبات المعايير اللبات النظام المحاســـــــــ   محاســـــــــ
(IAS / IFRS)  ذه الأصـول  هة  جة معالللأصـول المالية إضـافة إلى التطرق لكيفي والقياس الأولي واللاحق

 .محاسبيا

 (:IAS/  IFRSو  )   SCFالرر  أولا: تصنيف الأصول وفق

في الإعــداد إلا أنــه   IAS/IFRSمن اعتمــاد النظــام المحــاســــــــــــــبي المــالي على المعــايير    غمعلى الر 
يب  نيف الأصــــول المالية، حيث نجد أنه يصــــنفها حســــب تبويب الميزانية وحســــب تبو ف عنها في تصــــيختل

 كما يلي: حسابات مدونة ال
  تصنيف الأصول المالية حس  الميزانية: .1

ــنيف الأصـــــول المالية في الميزانية ضـــــمن عنصـــــر  ــلين )أصـــــول مالية  يتم تصـــ جارية  غير  ين منفصـــ
 ا يلي: جارية( كموأصول مالية 

والرغبة  يكون للمؤســســة القدرة هي الأســهم والســندات التي   )الثابتة(:  ل المالية غير الجاريةالأصررو 1.1
شــــــــــــــهرا من تـاريخ نهـايـة الـدورة    12بهـا لفترة متوســــــــــــــطـة أو طويلـة الأجـل )أكثر من    لاحتفـاعلى ا
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غير  المحاســــــبية( أو إلى غاية تاريخ اســــــتحقاقها كما في حالة الســــــندات، وتصــــــنف الأصــــــول المالية  
 أصناف كما يلي:  4إلى  هات إلى حيازتجارية حسب منفعتها والأسباب التي أد ال

ا الدائم مفيد  لاكههي الســــــندات التي يعتبر امت  مدينة )الذمم(:لابات اسررررندات المسرررراهمة والحسرررر -
ت( تسـمح بممارسـة النفوذ أو السـيطرة على المؤسـسـة المصـدرة لتلك السـندالنشـاط المؤسـسـة )لأنها  
التابعة / المســـــــــاهمات في   النوع من الســـــــــندات: المســـــــــاهمات في الشـــــــــركات ويندرج ضـــــــــمن هذا 

 مؤسسات المشتركة.لت في االمؤسسات المشاركة / المساهما
التي تنوي المؤســســة الاحتفا  بها بصــفة دائمة ولا تنوي التخلي    هي الســندات   سرندت مثبتة أخرى: -

مال مؤسـسـات أخرى  ي رأس ل، من هذه السـندات نجد: الحصـ  فعنها على المدى القصـير الأج
 جل.لتوظيف على المدى الطويل الأسندات ا /

لك هي التي لا تنوي المؤســــســــة أو لا تم ها المؤسرررسرررة:تي أنشرررأالقروض والحسرررابات المدينة الت -
ــير م ــة للغير لفترة تفوق  القدرة على بيعها في الأجل القصـــ ــســـ   12ثل: القروض التي تمنحها المؤســـ

ــتمشـــــــهرا / الودائع والكفالات ال شـــــــهرا / الحقوق لدى   12حق بعد أكثر من دفوعة للغير ولاتي تســـــ
 لة.ثالمما ها من الحقوق )الذمم(العملاء وغير 

الأخرى والتي  لأســــــهم والســــــندات وكل الأدوات المالية  هي اجارية )المتداولة(: الأصررررول المالية ال 2.1
( ومن أمثلتها: العملاء / شـهرا  12بنية التنازل عنها في المدى القصـير الأجل )أقل من    تهاز تمأ حيا
ــالأدوات الما ــ( / حســــــــــابات النقدي.تقة )الخيارات، المبادلات ..لية المشــــــــ والقيم   ، البنك(دوق نة )الصــــــــ

 1زل عنها في المدى القصير الأجل.تناترى بهدف المنقولة للتوظيف والتي تشال
 تصنيف الأصول المالية حس  مدونة الحسابات:  .2

عايير  ع معالجة المحاسـبية الأولية واللاحقة، وهذا التصـنيف يتوافق ميكون هذا التصـنيف لأغراض الم
 أصناف كما يلي: 4ى ليفها إالمحاسبة الدولية، ويتم تصن

ــول مالية تم اقتناأ - ــة بهدف تحقيق الأربال من وراء عملية    ئها منصـــــ ــســـــ لتنازل عنها،  اطرف المؤســـــ
)الخاص بالتســــديدات   509ما عدا ل/قيم منقولة للتوظيف    50/حوتســــجل هذه الأصــــول ضــــمن  

أو السرررررندات   الأسرررررهم  503/حام بها عن القيم المنقولة للتوظيف غير المســــــــددة، مثل:  الباقي القي
 

 83، ص2014نظام المحاسبي المالي، د ن، الطبعة الثانية، لرحمن عطية، المحاسبة المعمقة وفق الد ا عب  1
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الأدوات المـاليـة نردات التوظيف قصررررررررريرة الأجرل .... /  سررررررررر 506ح/ و  المخولرة حقرا في الملكيرة  
ــتقةالم ــاب النقدية )ل/  شـــــ ــجل في حســـــ ــندوق  أو    53ما لم تكن موجهة لأغراض التغطية وتســـــ الصـــــ
 سابات الجارية(بنوك الح 512ل/

لها تاريخ اسـتحقاق ولدى المؤسـسـة النية  و تحديد أصـول مالية غير مشـتقة لها دفعات ثابتة أو قابلة لل -
السرندات التي   272ح/والقدرة على الاحتفا  بها حتى تاريخ الاســتحقاق وتصــنف ضــمن    الصــريحة

اجرة أو المتاحة للبيع والقروض  ظ بها لأغراض المتمحتفباسـتثناء الأصـول المالية ال تمثل حق الدين
 .ةالمؤسسوالذمم )الحسابات المدينة( التي أصدرتها 

تة أو قابلة ثابعات  ل مالية غير مشـــتقة لها دف: هي أصـــو القروض والذمم التي أصرردرتها المؤسررسررة -
لأغراض    بهاســـــــــوق نشـــــــــط باســـــــــتثناء الأصـــــــــول المالية المحتفظ  )متداولة( في للتحديد وغير مقيدة 

 ن من ديو هـــا  وغير ديون الزبررائن )العملاء(    411/حثلتهـــا نجـــد:  المتـــاجرة أو المتـــاحـــة للبيع ومن أم
نوحة من طرف المؤســســة للعمال أو مؤســســات ، والقروض المم   41ح،الاســتغلال التي تســجل في 
ــجل في  ودائع ال /القروض والديون الدائنة المترتبة على عقد إيجار التمويل    274ح/أخرى وتســـــــــ

 275عة للغير والتي تسجل في ح/والكفالات المدفو 
ة للبيع أو الأصــول المالية غير  صــول مالية متاحأينها كالتي تم تعيالأصررول المالية غير المشررتقة:   -

السررررندات المثبتى التابعة لنشرررراا    273ح/المصــــــنفة ضــــــمن الأنواع الســــــابقة، ومن أمثلتها نجد : 
السررندات المثبتة الأخرى    271ح/   ل حق الدين الدائن /  التي تمث السررندات  272/ ح/  ظةالمحف

 الغير تابعة لنشاا المحفظة

 صول المالية:  للاحق للألي واو اس الأ ثانيا: القي
المالية وتحديد ســــعرها باتباع طرق مختلفة لغرض المعالجة المحاســــبية للأصــــول  يتم تقييم الاصــــول 

 ونميز بين طريقتين للقياس وهما: المالية حسب الغرض الذي من أجله تم افتنائها،
ــبي المالي ح: القياس الأولي .1 ــول الما  ت درجســـب النظام المحاسـ ــابات   في يةلالأصـ ــرائها  الحسـ عند شـ

مطروحا  يع  ت قاس بســـــعر الب يع  الب ا النفقات المرتبطة بها مباشـــــرة، وعند يهبتكلفة الشـــــراء م ضـــــافا إل
والتكلفة إذا كان  صـافي البيع    ينوالفرق الناتج ب المباشـرة،  يعا لب يفوعة ومصـار منه العمولات المدف

ح/  تقل هو حســــــاب النتائج  ســــــحســــــاب مموجب يعتبر على أنه مكاســــــب اســــــتثمارات ويســــــجل في 
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رق ســـــــــالبا يعتبر على أنه خســـــــــائر  ، وإذا كان الفل عن الأصررررررول الماليةالأرباح الصرررررراتية للتناو
  الأصول المالية. سائر الصاتية للتناول عنالخ 665ح/ استثمارات ويسجل في

ــبي بعد التســـــــجيل الأولي للأصـــــــول حســـــــب النظام  القياس اللاحق:   .2   مأن يت   ، يجب الماليةالمحاســـــ
المتراكمة  عادة التقييم مطرول منها الاهتلاكات  قية في تاريخ إ تســــــــجيل هذه الأصــــــــول يالقيمة الحقي

ــائر القيمة المتراكمة. ــنيفها ويقيم  ويتحدد القياس اللاحق للأصـــــول المالية حســـــب فئ 1وخســـ ات تصـــ
 حقا كما يلي: لا

 : القياس اللاحق للأصول المالية(01-08) جدول
 س اللاحق للأصل المالي على أساسالقيا المالي الأصل فتة تصنيف
 ظ بها لأغراض المتاجرةالمالية المحتفالأصول 
 506أو    ل/     503ل/ 

القيمة العادلة والفرق الناتج يحمل لنتيجة الدورة  
 765 ح/أو   665 ح/في 
ــد  ــا حتى موعـ ــة المحتفظ بهـ ــاليـ الأصــــــــــــــول المـ

 27 ح/و   26 ح/الاستحقاق: بعض من 
خصــــــصــــــة  المهتلكة مطروحا منها أي م  ةالتكلف

 ة(.)تدني قيم خسارة قيمة
 حة للبيعالأصول المالية المتا

 27و  ح/  26من ح/بعض 
القيمــة العــادلــة مطروحــا منهــا أي مخصــــــــــــــ   

الفرق الناتج عن  خســـــــــارة القيمة، كما يســـــــــجل  
 فارق التقييم 104/حالتقييم في 

 داد الباحث : من إعالمصدر

 
 :  scfلمحاسبية للأصول المالية وفق ال  اعالجة  الثا: المث

، حيث ســـنتناولها بشـــيء من التفصـــيل، وذلك بالتطرق إلى عتبارها أصـــول ماليةســـنأخذ الســـندات با
 لجتها محاسبيا كما يلي:خصائصها، أنواعها وكيف يتم معا، ماهية السندات 

ــند هو من الأالسرررندات:    مفهوم .1 ــفي الأوراق المالية التي يتم تداولها الســـ واق المالية وهو قابل ســـ
ذا ف ن الســند يعتبر دائنا للجهة المصــدرة له )أي له الحق بهللتداول لأجل محدد بفائدة محددة، و 
ك له الحق في الحصــول على  ســمية في تاريخ اســتحقاقه، وكذلفي الحصــول على قيمة الســند الإ
حقوقه عند تصفية    ىصول علكما يكون للسند حق الأولوية في الحفائدة محددة وبصورة دورية(  

 
 10ص، 21-121ة ، الماد 2009مارس   25ي ، الصادرة ف19، العدد زائريةية الجالجريدة الرسمية للجمهور  1
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من الأوراق الماية التي تملكها المؤسـسـة بهدف نوع   اعلى أنه تعرف  سـندات التوظيفو الشـركة.  
عمومـا بـالقيم المنقولـة   وهي تتعلق    بهـا  تفـاولي  للاح  تحقيق عوائـد وأربـال في الأجـال القريبـة

ــاهمة فهي أســـــهم أو حصـــــ  اجتمامية تســـــمح لحللتوظيف ــندات المســـ ــة باملها  ، أما ســـ ممارســـ
 1.جلرض رقابة عليها وهي طويلة الأالتأثير على الشركات التي اصدرت هذه السندات أو ف

 من خصائ  السندات أنها :  خصائص السندات: .2
ــند يرتب على الشـــــــــركة حق  اأداة دين وح - ــند الأولوية عن  مل الســـــــ دائنيه ويكون لحامل الســـــــ

 ن الأصول في حالة التصفية.مكة أو تيفاء حقوقه سواء من اربال الشر حامل السهم في اس
نوية ثابتة بينما يتغير  الدخل لأن حاملها يتقاضـــــــى فائدة ســـــــ  الســـــــندات اداة اســـــــتثمارية ثابتة -

 ادي.الدخل السنوي لحامل السهم الع
يصــدر الســند بأجل مســمى يســتحق بتاريخه ويســجل هذا التاريخ  حدودية الأجل حيث دائما م -

هاما في تحديد معدل فائدة الســـــــند وكذلك    اد عنصـــــــر صـــــــدار ويعتبر أجل الســـــــنفي عقد الإ
 السعر السوقي له.

ات  تداول يساهم في توفير سيولة إضافية للسند ، حيث القابلية السند للتداول مثله مثل السهم -
 ية.و طويلة الأجل في السوق الثان

ــدر أنواع السرررندات:  .3 ــندات حســــب نوع معدل الفائدة وحســــب الجهة المصــ ــنيف الســ ة لها، يتم تصــ
 :المواليها من خلال الجدول دة أنواع نوضحعوهناك 

 
 
 
 
 
 

 
للطباعة والنشر  ، دار الهدى ئري الجزالية طبقا للنظام المحاسبي المالي الما ،خرون، المحاسبةمسعودي صديقي و   1
 129، ص 2014زائر، الج، زيعالتو و 
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 أنواع السندات  (:01-08)جدول 

 مميزاتها أنواع السندات

ذات  سرررررررررررنررررردات 
 المعدل الثابت

ــندات يقدم عائدا )كوبون( ثابتا مما نوع منهذا ال ــنة إلى غاية نهاية  الســـــــ ثلا لكل ســـــــ
يـه في حـالـة انخفـاض  للطلـب عمن أنواع الســــــــــــــنـدات يزداد امـدة القرض. وهـذا النوع  

ــتثمر من  ه يمكا معدلات الفائدة في البنوك، وذلك لكون ــول على عائد  ن المســـــــ الحصـــــــ
 أكبر مما هو عليه في السوق.

ذات   سرررررررررررنررررردات
الرمرترنر وع الرمرعررررردل 

 )المتغير(

يتغير معدل فائدته حسـب معدل الفائدة السـائد في السـوق نوع من السـندات  في هذا ال
 الأحيات يكون بمعدلات فائدة تصاعدية. ي غالب أو حسب معدل التضخم، وف

سرررررررندات حكومية  
 )عامة(

العمومية للدولة من أجل تمويل العجز في ميزانيتها    الخزينةدرها  صـــــــــي ســـــــــندات ته
 اق قصير نسبيا.استحقوتاريخ  ن لها قيمة إسمية وفائدة معينةمثلا، وتكو 

ل اللازمة لتمويل  االأمو   ســــــــندات تثدرها شــــــــركات مســــــــاهمة بغرض الحصــــــــول على سندات خاصة
ــاريعها بدلا من اللجوء إلى  ــهم جد إمشـــــــ ــدار اســـــــ ــمام  ي الل)التي تؤد يدة صـــــــ ى انضـــــــ

ميزتهــا أنهــا تثــدر  مســـــــــــــــاهمين جــدد وبــالتــالبي ينخفض الربح المقــدر توزيعــه( ومن م
ــندات الحكومية وبالمقابل حبمعدل فائجى أكبر من   ــا للمخاطرة  الســ املها أكثر تعرضــ

 حامل السندات الحكومية.نة بر رة مقاز الجهة المصد على عج

، تم الاطلاع عليه بتاريخ  estyle.nethttps://universitylifقع على مو  مادبالاعت عداد الباحثإ من المصدر: 
23/12/2022 

ــدر الصررردار السرررندات:  إقيمة   .4 ــاوي معدل يصــ ــمية عند تســ ــند بالقيمة الإســ ــندات معافائدة ســ معدل  لســ
صــــداره بقيمة  إحالة عدم تســــاوي المعدلين الســــابقين يتم  الفائدة الســــائد في ســــوق الأوراق المالية، وفي 

 يمة الإسمية.اقل أو أعلى من الق

https://universitylifestyle.net/


76 
 

 إصدار ةتوجد علاو               في السوق  السائد  معدل الفائدة < معدل فائدة السندات  الحالة الأولى: 
 وجود سندات الخصم                معدل الفائدة السائد في السوق  > معدل فائدة السندات  لة الثانية:الحا

                                                                                                                                                                        
  

 (:  SCF( و )IAS/IFRSالمعالجة المحاسبية للسندات وفقا لررر ) .5
ثلاث مراحل لعملية  نميز بين  جة المحاسررررررربية لسرررررررندت التوظيف قصررررررريرة الأجل: المعال 1.5

 ة التنازل عنها(.في حالفي نهاية الدورة و عند الحيازة، تسجيل السندات )
تناء هذا النوع من الســندات عندما  تقوم المؤســســة باقيازة:  ل المحاسرربي عند الحيالتسررج  1.1.5

سرندات التوظيف قصريرة   506ح/لها محاســبيا بجعل  ، ويتم تســجيخزينةيكون لديها فائض في ال
الصرررررررررنردوق    أو   53ح/ ويقـابلـه ، مردينرات مخولرة حق ملكيرة  سرررررررررنردا  503الأجرل   أو  ح/

التسررديدات الباقي   509ح/نضـــع  قتنائها على الحســـاب ة الوفي حا دائنابنوك ح ج    512ح/
 دائناالقيام بها عن قيم منقولة للتوظيف 

دج  1000بســعر   توظيف قصــيرة الأجل ســند    100قامأ المؤســســة بشــراء   10/10/2022بتاريخ  مثال:  
 . سجل عملية الاقتناء.للسند، النصف نقدا والباقي على الحساب 

 الحل:
 

506 
 

 
 
53 
509 

........................10/10 /2022 ...................... 
 سندات توظيف قسيرة الأجل )قيم منقولة للتوظيف(

 الصندوق                         
 القيم المنقولة للتوظيف باقي القيام بها عن التسديدات ال         
نقدا والباقي على  صير الأجل النصفتوظيف ق  دسن 100اقتناء 

 الحساب 

 
100000 

 
 

 
 

50000 
50000 

ظيف  ســندات التو   الســنة المالية تقيم  عند نهاية:  (31/12التسرجيل المحاسربي عند نهاية الدورة )  2.1.5
 حسب قيمتها العادلة ونميز حالتين: قصيرة الأجل

 ليها في العقد دونة على قسيمة السند والمنصوص عهي القيمة المسمية: القيمة ال 
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قتناء( ، في هذا الحالة الفارق الناتج  الايمة المحاسـبية )تكلفة قال  < ( )السـوقيةالقيمة العادلة  الحالة الأولى:
 قيمة.فوائض  –فارق التقييم عن الأصول المالية  765ح/يسجل ضمن ب، جمو 

  ، في هذه الحالة الفارق الناتجالاقتناء(القيمة المحاســـبية )تكلفة    > وقية( )الســـالقيمة العادلة  الحالة الثانية:
 قيمةنواقص  – رق التقييم عن اصول ماليةاف 665/حسالب، يسجل ضمن 

دلك بغية  دج بشـــــــــيك و   1000كحق ملكية بســـــــــعر  ســـــــــند مخولة   20تم اقتناء  25/10/2020في   :مثال
  800ي  للســــند ه القيمة العادلةأصــــبحأ   31/12/2020ض مالية على المدى القصــــير. وفي ئتحقيق فوا
 دج.

 ةإجراء التسجيلات المحاسبية اللازمالمطلوب: 
 :  مثاللحل ا

 مة في يومية المؤسسة:للاز العمليات اسجيل ت
 

503 
 
 
 

665 
 
 
 

 
 

512 
 
 
 
  

503 
 

 ...................   N......خلال السنة ......................... 
 (20X  1000  =20000)كية مخولة كحق ملسندات  
 ل ج  بنوك                                               
 مخولة كحق ملكية  سند 200اء  ر ش
.. ...................31/12/2020............................. 

 قيمةنواق    –فارق التقييم عن أصول مالية  
   (1000  – 800)  X 20   =4000 دج 

 ت مخولة كحق ملكيةسندا                                            
 ت  امة سندقي  نقص )انخفاض(إثبات  

 
20000 

 
 
 

4000 
 
 
 

 
 

20000 
 
 
 
 

4000 

 (قيمة )حالة تدني قيمة الأصول نواقص  –ول مالية فارق التقييم عن اص 665ح/ 
 ة )حالة ارتفاع قيمة الأصول(فوائض قيم -فارق التقييم عن اصول مالية 765ح/
 
عن الأداة المالية من   لتنازليكون ا ل المحاسربي عند التنازل عن سرندات التوظيف قصريرة الأجل: التسرجي 3.1.5

قاقها أو عند رغبة المؤسـسـة في بيعها من أجل توفير سـيولة أو تاريخ اسـتحطرف المؤسـسـة في حال حلول 
ــة. عند التنازل عن القيم المنقولة للتوظ ــســـ ــادية أخرى تتعلق بالمؤســـ  ن حســـــاباتها تقفل  ف  يفلظروف اقتصـــ
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ل في المقابل اأو خســـارة القيمة المنتظرة ( ويجعل   بزيادةبالمبلغ الإجمالي )التكلفة مصـــححة   نةدائبجعلها  
بيع على الحسـاب في حالة التحصـيل للقيمة، وفي حالة الأو غيره من حسرابات الخزينة مدينا      512ح/ 
 يناعن قيم منقولة للتوظيف مدعملية التنازل  الحسابات الدائنة عن 465ح/يكون 
  :مثال

ــابق، لنفرض أنه ــة بالتناول عن  ؤ مأ المقا نف  المثال السـ ــسـ ــندات بتاريخ    10سـ ــ  02/02/2021سـ عر بسـ
 دج للسند، النصف نقدا والباقي على الحساب 1100
  : المطلوب
 ت اللازمة.بالتسجيلاقم 

 :  حل المثال
 التنازل:تسجيل عمليات 

 
53 
465 
 
 
 
 

 
 
 
 

503 
 

767 

...................02/02/2021 .......... 
 دج 2  =5500/ ( X   1100 10)  وق الصند 

ت دائنة  )حســــــاباحقوق التنازل عن الأصــــــول المالية 
 ن سندات التوظيف(عن عملية التنازل ع

 مخولة كحق ملكيةسندات                
 دج ( 10000سندات =  10) تكلفة          
 للتنازل عن الأصول الماليةالأرباح الصاتية     

 النصف نقدا والباقي على الحساب  سندات 10بيع 

 
5500 
5500 
 
 
 

 
 
 
 

10000 
 

1000 
 

 ) حالة التنازل بخسارة(زل عن الأصول المالية صاتية للتنائر الالحسا 667ح/ 
 زل برب (لتناا)حالة الأصول المالية الأرباح الصاتية للتنازل عن  767ح/

ثلاث مراحل لعملية تســــــــــــجيل  نميز بين  الأجل:   طويلةبية لسررررررررندت التوظيف  المعالجة المحاسرررررررر 2.5
 حالة التنازل عنها(. في في نهاية الدورة وعند الحيازة، ) طويلة الأجل  السندات 



79 
 

  27أو ل/  26عند شــــراء المؤســــســــة لهذا النوع من الســــندات يتم جعل ل/التسرررجيل عند الحيازة:   1.2.5
لباقية الواج  دفع اعمليات ال  269دائنا، أو ح/  512ح/أو   53ح/قابل حســابات النقدية  ممدينا  

 على الحساب.اء في حالة تم الشر  مساهمة غير مسددةالقيام بها عن سندات 

 ثال: م
 

262 
 
 
 
 

 
 

512 
269 

.............02/02/2021 ............. 
 همة أخرى ادات مسسن

 وك ل جنب                           
 لباقية الواجب القيام بها دفع اعمليات ال      
 مساهمة غير مسددةعن سندات         

النصف نقدا  شراء سندات مؤسسة أخرى 
 والباقي على الحساب 

 
100000 

 
 
 

 
 

50000 
50000 

 

 
بعد تســجيلها الأولي في نهاية الســنة   ســبة للســندات المثبتةيالن:   31/12نهاية الدورة    جيل فيالتسر 2.2.5

 تها العادلة وهي: المالية يجب أن ت قيم بقيم
 .بالنسبة للسندات المدرجة في البورصة بالسعر المتوسط للشهر -
 المحتمل.بسعر البيع  بالنسبة للسنذت غير المدرجة في البورصة ت قيم -
فارق التقييم    104ل/الأموال الخاصـة ضـمن صـلة في القيمة العادلة في حسـاب ت الحااالتغير وتسـجل 

 نتيجة الدورة. أي لا تسجل في حساب التغيرات في

بمبلغ إجمالي قامأ شركة الياسمين بشراء سندات مثبتة تابعة لنشاط المحفظة    1/2/2021في  مثال:  
 دج 80000لسندات لعادلة بلغأ قيمة ال 31/12/2021في  دج نقدا. 100000

 ل العمليات المحاسبية اللازمة.: سجالمطلوب
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 سمين:ي يومية شركة الياتسجيل العمليات  المحاسبية اللازمة ف حل المثال:

 
273 
 
 
 

104 
 

 
 
53 
 
 
 

273 

......... .... ............01/02/2021............ 
   ظةفالمح  طمثبتة تابعة لنشاسندات  

 الصندوق                                         
 شراء سندات مثبتة تابعة لنشاا المحفظة

...........31/12/2021,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,                      
 فارق التقييم 

 اط المحفظةتابعة لنش  مثبتة  سندات                   
 في نهاية الدورة  مة السندات المثبتةقي  يات تدنإثب 

 
50000 

 
 
 

20000 

 
 

50000 
 
 
 

20000 

 (تة فارق التقييم )يسجل تيه مبلغ تدني أو ارتفاع قيمة السندات المثب 104ح/ 

ــندات المثبتة يجب حاسرررربي عند التنازل عن السررررندات المثبتة:  التسررررجيل الم 3.2.5 عند التنازل عن الســــ
)حرالرة الفرارق   665الفرارق موجر ( ومع ح/ة )حرالرة  قيمر فوائض  765مع ح/  104ح/ترصــــــــــــــيـد 
   سال (

 مثال: 

بمبلغ  يك  بشـــ  12/01/2022بتاريخ  عن كامل الســـندات ابق، نفرض أنه المؤســـســـة تنازلأ  ســـف  المثال الن
 دج 90000

 : سجل عملية التنازلالمطلوب

 : تسجيل عملية التنازلحل المثال

  2021/ 31/12دج ولكنها في تاريخ    100000هي   اء(ر فة الشــــ)تكللدينا القيمة الاســــمية للســــندات  
ــبحأ قيمتها العادلة  ــي ،دج (  80000قيمته    273)أي ح/ جد   80000أصـ مع    104د ل/وعليه يتم ترصـ

 665ل/
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665 
 
 
 

512 
 

 
 

104 
 
 
 

273 
767 
 

...........01/02/2021 ................................. 
 قيمةنواق   –ل المالية و م الاصتقيي فارق 

 فارق التقييم                             
 (104د ح/ضمه إلى النتيجة )ترصياسترجاع فارق التقييم و 

............//////.................... ........................ 
 بنوك الحسابات الجارية

  مثبتة تابعة لنشاط المحفظةسندات                  
 للتنازل عن الأصول المالية الأربال الصافية             
 سندات مثبتة تابعة لنشاا المحفظة التنازل عن

 
20000 

 
 
 

90000  

 
 

20000 
 
 
 

80000 
10000 

 من القيمة العادلة ( قلأتنازل تنازل عن الأصول المالية )حالة قيمة الر الصاتية للئاالخس 667ح/ 
 قيمة التناول أكبر من القيمة العادلة( )حالةالأرباح الصاتية للتنازل عن الأصول المالية  767ح/
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  المالي  المحاسبي النظام  حس  المالية الالتزامات محاسبة:  العاشرةالمحاضرة 
 IAS  /IFRS الدولية حاسبيةالم  والمعايير

بادل الأصــول تزام تعاقدي لتســليم النقد أو أصــل مالي ،خر لمؤســســة أخرى أو لتالي هو  الالتزام المال
 زامات المالية مع مؤسسة أخرى بموجب شروط محددة.ة أو الالتالمالي

ــبية للالتزامات المالية تتم بعد تحديد طبيعة الا ، أي تحديد صـــــنف لتزام المالي أولاوالمعالجة المحاســـ
الأداة المالية ومن ثم تتضـح لنا طريقة التقييم المناسـبة سـواء   هالذي تنتمي إليي المال  ماز صـنف الالت الالتزام  
مات  زاذه المحاضـرة طريقة المعالجة المحاسـبية للالتهكة، حيث سـنتناول في لتهالم  فةلة العادلة أو التكالقيمب

وبصــفة خاصــة  .  الدوليةة  حاســبيبات المعايير الملســبي المالي ووِفقا لمتطالمحا  بات النظاملالمالية وفقا لمتط
 .سنتناول معالجة القروض 

 : لنظام المحاسبي المالي ووفق المعايير المحاسبية الدوليةق اف الالتزامات المالية وفنيأولا: تص

حيث يمكن   ،عن المعايير المحاســـــــبية الدولية SCFالية وفق ال لا يختلف تصـــــــنيف الالتزامات الم
 ملاحظة ذلك من خلال ما يلي:

 ت المالية اامتصـــــنف الالتز :  SCF نظام المحاسررربي المالي مات المالية وفق الزالتلا نيف اصرررت .1
 في مدونة الحسابات والميزانية كما يلي: SCFال   وفق

ــتحقاقهازامات مالية جارية: تال 1.1 ــنة    هي مختلف الالتزامات المالية التي لا تتجاوز مدة اســ ســ
رها المؤســــــســــــة لغرض تحقيق ربح على  صــــــد لتي تكاملة ومن بينها نجد: الأدوات المالية ا  مالية

معنية هي : الحســـــابات الفرمية للحســـــاب )أقل من ســـــنة(، والحســـــابات الالأجل  المدى القصـــــير  
 المشتقات المالية. 52وكذا   ل/القيم المنقولة للتوظيف   50ل/

  هـازامـات المـاليـة التي تتجـاوز مـدة اســــــــــــــتحقـاق هي مختلف الالتالتزامرات مراليرة غير جراريرة:  2.1
ــن ــوم المالية الأخرى و ويعبر عنها في مدونة حســــــابات النتائ  ةنالســــ تمثلها الحســــــابات  ج بالخصــــ

ــندية،  ل/  163/الاقتراضــــــــــــات وهي  ل  16الفرمية ل ل/ قروض مقدمة من   164قروض ســــــــــ
 غلال.ديون الاست 40ين ل/ديون المورد طرف هيئات مالية أخرى، بالإضافة إلى 
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هنـاك فئتان  :   IAS /IFRSمحراسررررررررربيرة الدوليرة  الايير  تصرررررررررنيف الالتزامات المراليرة وفق المعر .2
 ة الدولية وهما:للالتزامات المالية وفق معايير المحاسب

وتشــــــــــــــمـل كـل  الالتزامرات المراليرة برالقيمرة العرادلرة من خلال جردول حسررررررررررابرات النترائج:   1.2
ــة قد قامأ   ــســــــــــ رت وتها لغاية المتاجرة بها أو أنه اختابحياالالتزامات المالية التي تكون المؤســــــــــ

بيعها  ن تكون المؤســـســـة أصـــدرتها تنوي إعادة ه الفئة، ومن أمثلتها نجد: أداة ديفها في هذ نيصـــت
 دة.في وقأ قريب لتحقيق ربح من خلال التغيرات الحاصلة في أسعار الفائ

ــم معز الالتزامات المالية التي يتم قياسرررررررها بالتكلفة المهتلكة:  1.2 م الالتزامات المالية  وتضـــــــــ
 ة، أوراق الدفع، أدوات الدين الصادرة.ائنلد ذمم االأخرى، كحسابات ال
 ثانيا: تقييم الالتزامات المالية

تقييم الالتزامات المالية وفقا للصـنف الذي تنتمي إليه، ويتم تحديد طريقة التقييم عند الحيازة وفي يتم  
 الموالي:نهاية الدورة المحاسبية كما يوضحه الجدول 

 المالية  ماتزاالالتتقييم طرق  (: 01-09)جدول 

ير التصرررررررررنيف وفق المعراي SCFالتصنيف وفق 
 المحاسبية الدولية

 IAS / IFRS 

 قييمالت
 ة الدورةعند نهاي عند الحيازة

ــاليــــة الجــــاريــــة   الالتزامــــات المــ
 (52و ل/  50)ل/

الالتزامـــات المـــاليـــة بـــالقيمــة  
جـــــدول  العـــــالـــــدة من خلال 

 النتائج حسابات 

التغيرات  و   عــادلــةلالقيمــة ا القيمة العادلة
تســــــــــــــجـل في حســـــــــــــــاب  

 النتائج
غــيــر   ــة  ــالــيـــــ الــمـــــ ــات  الالــتــزامـــــ

  164ل/  – 163الجـاريـة )ل/
 (40ل/ –

الالتزامــات المــاليــة التي يتم  
 قياسها بالتكلفة المهتلكة

التكلفـة المهتلـة والتغيرات   القيمة العادلة
 لا تسجل

 إعداد الباحث من المصدر: 
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 وفق النظام المحاسبي المالي  يةالمالت  ا: المعالجة المحاسبية للالتزاماثالث

ز في هذا املات الاقتصـــــــادية، لهذا ســـــــنركتعتبر القروض من أكثر الالتزامات المالية تداولا في المع
 عها.مختلف أنوا الجانب من المحاضرة على كيفية المعالجة المحاسبية للقروض ب

ن التزامات مالية، ع  مبارةهي  القروض الكلاسيكية     :لكلاسيكيةالقروض  المعالجة المحاسبية ل .1
الب للحصـول ضـمن الخصـوم غير الجارية تلجأ إليها المؤسـسـة في الغ SCF تصـنف حسـب ال

 ة مالية أخرى كالبنوك.على تمويل مالي خارجي، ويمكن أن تحصل على القرض من مؤسس
 القروض بالطرق التالية:  يمكن سداد هذا النوع من :ض الكلاسيكيطرق سداد القر  1.1
دها يكون شـهريا، كل ثلاثي، سـداسـي أو سـنوي، وتتضـمن الدفعة جزء من سـد بتة:  دفعات ثا -

وبعـد تحـديـد الـدفعـة يتم خصــــــــــــــم في كـل مرة قيمـة القرض    والفـائـدة،قيمـة القرض المهتلكـة  
 دة.المهتلكة من قيمة القرض المتبقية والتي على اساسها يتم حساب الفائ

ويتم الحصـــــــــــول عليها من خلال  ة،كل مر قيمة تســـــــــــديد القرض ثابتة في ت:  لثابالاهتلاك ا -
ــمة المبلغ الإجمالي للقرض على عدد الدفعات وقيمة الدفعة ــاوي    قسـ ــديد تسـ في كل مرة التسـ

 بة على قيمة القرض المتبقية.إضافة إلى الفوائد المحسو 
ائد المترتبة عنه فقط، وتسدد  المؤسسة بدفع خلال مدة القرض الفو   تلتزمتسديد نهاية المدة:  -

  ية مدة القرض.لإجمالي في نهاا القرض قيمة 
ســـــجيل  تطرق لعملية التســـــن: دة()حالة التسرررديد نهاية الم  التسرررجيل المحاسررربي لقرض كلاسررريكي 2.1

 المحاسبي من خلال المثال التالي:
بلغأ  مالية بقيمة إج  01/01/2017المؤســـــــــســـــــــة عن طريق البنك على قرض بنكي في تحصـــــــــلأ مثال:  

مصــــــاريف الإصــــــدار   31/12/2021ض في م التســــــديد للقر يتو   % 6دج بمعدل فائدة ثابأ    1000000
 مهملة قيمتها.

 المحاسبية اللازمة في دفاتر المؤسسة.بالتسجيلات : قم المطلوب
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 :  الحل

 

512 

 

 

 

661 

 

 

 

661 

 

 

 

661 

 

 

 

 

 

164 

 

 

 

512 

 

 

 

512 

 

 

 

512 

 

 

...................01/01/2017..................... 

 نوك الحسابات الجاريةب

 قروض من طرف هيئات مالية أخرى                   

 الحصول على قرض من مؤسسة مالية أخرى   إثبات

.....................31/12/2017,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 

 ( x 60,06   =60000  1000000أمباء الفوائد )

 بنوك الحسابات الجارية                                       

 ة السنوية الأولى(إثبات أعباء الفوائد )تسديد الفائد

.....................31/12/2018,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 

 ( x 60,06   =60000  1000000أمباء الفوائد )

 بنوك الحسابات الجارية                                     

 (الثانيةة السنوية  د )تسديد الفائدائالفو   أعباءإثبات  

.....................31/12/2019,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 

 ( x 60,06   =60000  1000000أمباء الفوائد )

 بنوك الحسابات الجارية                                     

 (ةالثالثة السنوية  إثبات أعباء الفوائد )تسديد الفائد

 .......... ...........12/12/2020,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 

 

1000000 

 

 

 

60000 

 

 

 

60000 

 

 

 

60000 

 

 

 

 

 

1000000 

 

 

 

60000 

 

 

 

60000 

 

 

 

60000 
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661 

 

 

 

661 

164 

 

 

 

512 

 

 

 

 

512 

 

 ( x 60,06   =60000  1000000أمباء الفوائد )

 سابات الجارية  بنوك الح                                   

 (الرابعةة السنوية  إثبات أعباء الفوائد )تسديد الفائد

.....................31/12/2021,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 

 ( x 60,06   =60000  1000000أمباء الفوائد )

                        اقتراضات لدى هيئات مالية أخرى 

وك الحســـابات  بن                                           
 الجارية  

 مع القرض  الخامسةالسنوية    ةتسديد الفائدإثبات  

60000 

 

 

 

60000 

1000000 

 

60000 

 

 

 

 

1060000 

 

 

الحالة يتم  في هذه : (ثابتة    فعاتبد)حالة التسررديد   التسررجيل المحاسرربي لقرض كلاسرريكي 3.1
 :ض كليا، حيث تهتلك قيمة القر ثابتة حتى تسديد القرض بدفعات 

 r الفائدة لمعد         ،n  عدد الدفعات      ،V0  قيمة القرض 
                                                                                                      
  

                                                                                                                                               
  دفعات  3ثال السابق، حيث نفرض أن التسديد يكون في ملنف  امثال: 

 المطلوب: 
 تحديد قيمة الدفعة  .1
 إعداد جدول استهلاك القرض  .2
 محاسبية اللازمةالقيام بالتسجيلات ال .3

𝑎          فعةقيمة الد  = V0(r/1 − (1 + r)−𝑛) 
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 :  الحل

 aقيمة الدفعة  .1
𝑎 = 1000000(0.06/1 − (1 + 0.06)−3) =  بالتقريب  374109

 ض:إعداد جدول استهلالك القر  .2
 (2) –( 3التسديد = ) (3الدفعة ) x  0,06(1( = )2)الفائدة   (1)ض قيمة القر  التاريخ

 دج 314109 دج 374109 دج 60000 دج 1000000 31/12/2017

 دج 332956 دج 374109 دج 41153 دج 685891 31/12/2018

 دج 352933 دج 374109 دج 21176 دج 352935 31/12/2019

 دج بالتقريب 1000000   00 /

 : يبالتسجيل المحاس .3
 

512 

 

 

 

661 

164 

 

 

 

164 

 

 

 

 

512 

............................01/01/2017.... 

 لحسابات الجاريةنوك اب

 قروض من طرف هيئات مالية أخرى                   

 أخرى  يةإثبات الحصول على قرض من مؤسسة مال

.....................31/12/2017,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 

 أمباء الفوائد 

                         قروض من طرف هيئات مالية أخرى    

 سابات الجارية بنوك الح                       

 

1000000 

 

 

 

60000 

314109 

 

 

 

1000000 

 

 

 

 

374109 
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661 

164 

 

 

 

661 

164 

 

 

 

 

 

512 

 

 

 

 

512 

 

 دفعة الأولى(الفوائد )تسديد ال تسديد الدفعة معإثبات 

.....................31/12/2018,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 

 أمباء الفوائد 

 قروض من طرف هيئات مالية أخرى 

 بنوك الحسابات الجارية                   

 (الثانيةدفعة الفوائد )تسديد ال تسديد الدفعة معإثبات 

.....................31/12/2019,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 

 أمباء الفوائد 

 قروض من طرف هيئات مالية أخرى 

 ارية بنوك الحسابات الج                     

 (الأخيرةدفعة الفوائد )تسديد ال تسديد الدفعة معإثبات 

 

 

41153 

332956 

 

 

 

21176 

352933 

 

 

 

 

 

374109 

 

 

 

 

374109 

 

 : المعالجة المحاسبية للقروض السندية .2
ــندي هو عقد دين ي ــدرة واالقرض الســـ ــة المصـــ ــســـ مؤهلة لإقراض يئات المالية الهلتم إبرامه بين المؤســـ

رجاع ديونهم بالإضــــافة إلى ق في اســــتالمؤســــســــة من خلال الاكتتاب في الســــندات التي تصــــدرها، ولهم الح
ــالقرض ا1وائد.  الف ــاريعها  لسـ ــيع مشـ ــة التي تلجأ إليها للقيام أو توسـ ــسـ ندي هو أحد أهم مصـــادر تمويل المؤسـ

الأجل يتم عن طريق إصـــــدار أوراق مالية متداولة  وض الطويلةقر والقرض الســـــندي هو شـــــكل خاص من ال
 ي تمثل ديون على المؤسسة المصدرة.للجمهور والت

 
1 Arnaud Thauvron, Annaick Guyvarv’h, DSCG2 Finance Manuel, 4e Edition, Edition Foucher, Paris, 2010, P214. 
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ة إسـمية ويكون له سـعر إصـدار ومعدل  يملقرض السـندي بقادر : يصـإصردار القروض السرندية  1.2
ا علاوة فائدة، كما يكون له ســــعر تســــديد حيث إذا كان ســــعر الإصــــدار أكبر من القيمة الإســــمية تكون لدين

 نا علاوة إصدار سالبة، حيث:بة، والعك  تكون لديإصدار موج

 الإسميةالقيمة  –علاوة الإصدار = سعر الإصدار 

 الإسمية أوالقيمة  –= سعر التسديد علاوة التسديد 

 الإصدارسعر  –عر التسديد علاوة التسديد = س

 لال المثال التالي: : سنوضح ذلك من خالتسجيل المحاسبي للقرض السندي بعلاوة تسديد 2.2
 دج للقرض حيث: 1000قرض سندي بقيمة  1600 امأ المؤسسة ب صدار ق 10/01/2017في : مثال

ــدار =   ــعر الإصـ ــعدج لل  997سـ ــواحد، سـ ــاريف الإ  1005د =  دير التسـ ــدار دج للواحد، مصـ   120000صـ
  % 6دة سنوات، التسديد في نهاية المدة، معدل الفائ 6دج، مدة القرض 

 ت المحاسبية عند الإصدارقيام بالتسجيلا: الالمطلوب
 الحل: 
 

512 
169 
 
 
 

627 
4456 

 
 
  

163 
 
 
 
 

512 

............................10 ./01/2017  ......... 
 (x 997   =1595200  1600)  بنوك الحسابات الجارية

 X  1600  ( 997 –  1005)  علاوة إصدار  
   قروض سندية                          

 دار قرض سندي إثبات إص
............................./////......................... 
 مات بنكية )مصاريف(خد

 TVAالرسم على القيمة المضافة  
 بنوك الحسابات الجارية                    

 
1595200 
12800 

 
 
 

120000 
22800 

 
 
 

160800 
 
 
 
 

142800 
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 ت الماليةمدخل عن المشتقا:  الحادية عشرالمحاضرة 
 المشـتقات  أسـواق في  كبيراا  نمواا   هناك حصـل  ولكن ماضـية،  ن قرو ل  المالية المشـتقات   ةنشـأ  تاريخ يعود 
 العامة،  المســــاهمة  الشــــركات   طريق  عن  واســــع  نطاق  على  تســــتخدم  الآن  وهي  ة،الأخير  الســــنوات  في  المالية

  بنشــاط تداولها  يتم  المشـــتقات   من  معينة أنواع  وهناك. والأفراد   المحترفين،  ينوالمســـتثمر   المالية، والمؤســـســـات 
ــابه  بشـــــكل  ،العامة ســـــواقالأ في  كبيرة   ظممع  ف ن  ذلك، ومع.  المالية الاســـــواق في الأســـــهم  تداولات  مع  يتشـــ

 الآســـواق  في المشـــتقات  تداول  ويتم  ،المنظمة  غير الأســـواق  داخل  خاصـــة  صـــفقات  في  خلقها  يتم  المشـــتقات 
 .البورصات مثل  المنظمة

 
 عض المصطلحات:  بأولا: مفاهيم  

ــتقات ال: المالية المشرررتقات .1 ــر معينمالالمشــ أو   ية هي أدوات مالية مربوطة بأداة مالية معينة أو بمؤشــ
، يمكن عن طريقها التعامل في مخاطر مالية معينة في   مشـــتقة خارج الميزانية  بســـلعة أســـاســـية معينة

كأن يكون ذلك البند   بند أسـاسـي، ذاتها في الأسـواق المالية. وتشـتق قيمة المشـتق المالي من سـعر حد 
  هو  وهذا. )أصـل ما( ما لشـيء العشـوائي الآداء على  تقوم  المالية المشـتقات  وكل   .1أصـلا أو مؤشـرا

 ،(أخر أصــل) أخر شــيء أداء من  يشــتق   فالمشــتق الملائم،  المصــطلح  هي  مشــتق” ” كلمة نأ  ســبب 
  يقوم  الذي  صــلالأ  مصــطلح ف ن ذلك عوم  ”المشــتق  عليه  يقوم  الذي  الاصــل “  باســم إليه  يشــار  والذي
ــتق  عليه   مالية أصـــــــول شـــــــكل  على  يكون  أن  ممكن  الآصـــــــل  وهذا.  تام  نحو على  واضـــــــح  غير  المشـــــ

  يعتبر  والذي الطق ،  مثل أخر  عشــوائيا  عنصــرا شــكل على  أو  اجنبية، عملات  أو  والســندات   كالآســهم
 .خيار عقد  أو مستقبليات  عقد  مثل أخر، مشتقا يكون  قد  أو الآصول، ضمن من لي 

 مة مالية موجبة.قي ذوبند ملكية  يعتبر (:Asset) الأصل .2
 يعتبر بند ملكية ذو قيمة مالية سالبة.  (:Liabilityام )الالتز  .3
صــــــطلح أكثر يســــــتخدم لوصــــــف كلا من الأصــــــول والالتزامات فالأداة هي م :(Instumentاة )الأد .4

 أساس عقود المشتقات.لذي يمثل عمومية وغير واضح بما يكفي لاشتمال الأصل أو الالتزام وا
 

www.unescwa.org/ar/sdtps://ht-الأمم المتحدة، قع منظمة (، مو  SCWA E)الاسكو  الأمم المتحدة  1
glossary 16.34على الساعة  12/01/2022لع عليه يوم ، أط   

https://www.unescwa.org/ar/sd-glossary
https://www.unescwa.org/ar/sd-glossary
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 ملزم وواجب التنفيذ ما بين طرفين هما البائع والمشتري.اتفاق قانوني  هو :Contractالعقد   .5
 هي أداة قابلة للتداول تمثل مطالبة على مجموعة من الأصول. :Security يةالورقة المال .6
 

 المالية  ثانيا: أنواع عقود المشتقات  
 :هي المختلفة الآنواع من عدداا  ةالمالي المشتقات  عقود  تضم

 المشتري   هما  طرفين  بين  ما  يتم  عقد   هو Option الخيار  Options Contracts: تالخيارا  عقود .1
 بســــعر  لاحق  تاريخ  في ما  أصــــلاا   بيع أو بشــــراء الحق، المشــــتري   إعطاء  يتم لهخلا من  لذيوا  والبائع،
  مبلغاا  بدفع  الخيار عقد   مشـــــــترى   ويقوم .شـــــــتري الم  على  إلتزام  هناك  لي  ولكن.  اليوم  عليه  الاتفاق  يتم
  طبقاا  ءالشــــــرا أو  للبيع مســــــتعداا   يكون  الخيار  عقد   وبائع  . العلاوة  أو  الســــــعر  يســــــمى  للبائع،  الالم  من

  خيار عقد  وأي ؛ نداء  يســمى ما  أصــلاا  لشــراء  خيار  عقد   وأي.  المشــتري   يشــاء ما  وقأ  العقد، لشــروط
ــلاا   لبيع ــمى ما  أصـ ــواق في تداولها  يتم الخيار  عقود  أن  مورغ  .طرل أو  عرض   يسـ   ف ن  ة،اميالنظ الأسـ
 أن  يتفقان حيث   ،الطرفين  بين  ما ســــــرية  بصــــــورة إجراؤه  يتم  الخيارات  تداول  عمليات   من ضــــــخماا  قدرا
.  البورصــــة  في  وعلنية) مقيدة(مكشــــوفة  صــــفقة  أي  عن  مفضــــلاا   يكون   قد   البعض   بعضــــهما مع التعاقد 
 في  كان  ســـوق ال وهذا الرســـمي، غير أو النظامي  غير بالســـوق   مىيســـ  والذي  الأســـواق،  من النوع وهذا
 في  لخيـارات ا  لتـداول  نظـامي  ســــــــــــــوق  تكوين على  عمـل  وقـد .  الخيـارات   أســــــــــــــواق  من نوع  أول الحقيقـة
 ومع النظـاميـة؛ غير  الخيـار  أســــــــــــــواق  في الفـائـدة  وخفض  1973 عـام  في الآمريكيـة  المتحـدة الولايـات 
ــوق   عاد   ذلك، ــتخدم  جداا،  كبير  الآن  وهو حياة،ال إلى  النظامي  غير  الســــــ ــعو   نطاق  على  ويســــــ   عن اســــــ
 .المالية والمؤسسات  المساهمة الشركات  من كل طريق

  وهناك نوعين من الخيارات هما:
  الآصـــل بشـــراء  الإلتزام ولي  الحق الشـــراء  لخيار المشـــتري   يعطي:  Call Optionخيار الشررراء   1.1

  عنـد   مســــــــــــــبقـاا   محـدد  وبســــــــــــــعر محـدد  تـاريخ في  تهيتن  فترة  خلال  الخيـار  محرر رغـب  مـا  إذا  العقـد  محـل
ــل بيع  خلال  من  اقالاتفـ  بتنفيـذ  يلتزم  أن الخيـار  محرر  وعلى  ،اقـد التعـ   لـب يط عنـدمـا  العقـد   محـل الآصــــــــــــ
 .التعاقد  عملية عند  مقددماا  عليها حصل التي المكافاة أو العلاوة ومقابل ذلك الشراء خيار مشتري 
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  محل صـــــــلالآ  بيع في  الإلتزام ولي  الحق  البيع خيار  تري مشـــــــ  يعطي:   Put Optionخيار البيع    2.1
  عنـد   محـدد  وبســــــــــــــعر  د محـد   تـاريخ  في  تنتهي فترة  خلال(  الخيـار  محرر) الخيـار  بـائع  إلى رغـب   مـا  إذا  العقـد 
  المشـــــــــتري  يطلب   عندما التعاقد  محل  الآصـــــــــل  بشـــــــــراء  الاتفاق  بتنفيذ   يلتزم أن  الخيار محرر وعلى التعاقد،
ــل التي المكافأة  أو  العلاوة  ابلمق  وذلك  البيع،  لخيار ــ  من  عليها  حصــــــ   عملية عند   مقدماا   البيع  خيار تري مشــــــ
 .التعاقد 

 أســــــــاس  على  ويقوم  والبائع، المشــــــــتري :  هما طرفين  بين ما اقد تع  هو  الآجل العقد   يعتبرلآجلة: العقود ا. 2
ــراء  على التعاقد  ــلاا   بيع أو شــ ــعر  لاحق  تاريخ  عند  أصــ ــبيهاا   يبدو  الآجل  لعقد وا. اليوم  عليه  الاتفاق  يتم  بســ   شــ
ــفقة، التقدم في  الالتزام، لي و  الحق،  يحمل خيارال  عقد  ولكن  الخيار، بعقد  ــعر  كان  وإذا  بالصــــــ ــلعة ســــــ  الســــــ
ــراء  عن  الامتناع  الخيار عقد   حامل يقرر قد   تغير،ي  المعنية ــعر  عند   البيع أو الشــــ   الجانب   على.  المحدد   الســــ
 .النهاية في السلعة بيع أو بشراء التزاماا  الطرفان يحمل الآجلة العقود  في بينما الآخر،

ــواق  نأ  مورغ ــيوعاا   أقل  ولكنها طويل، زمن منذ  موجودة كانأ   لآجلة،ا  العقود  أســـ ــواق  وبعك .  شـــ  أســـ
 .كسـوق   منظم رسـمي  تجاري   كيان  أو  مبنى  هناك  لي   للتداول؛ مادية  مرافق  تمتلك لا  أنها  بسـبب  الخيارات،
  بين  ةاشــــــــــــــر المب  الاتصــــــــــــــالات  خلال من  يتم  والذي النظامي،  يرغ  الســــــــــــــوق   في  تام  نحو  على  تداولها  فيتم

 .الرئيسية المالية المؤسسات 
 الســريع   النمو ومع. طويلة  ســنين منذ  موجودة أ كان  الأجنبية  الصــرف  لأســعار الآجلة العقود   وأســواق
 الســهل من  أصــبح  والآن.  الأخرى   للأدوات   الآجلة  العقود   أســواق  نمو في  انفجاراا  شــهدنا المشــتقات، لأســواق
 .الأجنبية عملات ال تداول سهولة ف بن بترول، أو سهم لمؤشر ،جلة عقود  دخول
 

من العقود الآجلـة وبـالتـالي تحمـل العـديـد من نف    العقود المســــــــــــــتقبليـة  تطورت :  العقود المسرررررررررتقبليرة .3
  اولها ضـــمن البورصـــات. تضـــمنوتد  الفريدة للعقود المســـتقبلية في المركزية  جوانب الخصـــائ . تتمثل ال

في أســــــــــــــواق العقود   ث. يمكنـك التـداولالبورصــــــــــــــات عمليـة الـدفع، لـذلـك يتم تقليـل مخـاطر الطرف الثـالـ
 .1عبر المشتقات المالية  CAPEX.comالمستقبلية مع

 
  01/2022/ 13ه بتاريخ لي، أطلع ع /r/academyhttps://capex.com/aة، ليفادي رياض، تداول المشتقات الما  1

 11.00على الساعة 

https://capex.com/ar/academy/alokoud-alajela
https://capex.com/ar/academy/
https://capex.com/ar/academy/
https://capex.com/ar/academy/
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  على.  النقدية التدفقات  تبادل  على لطرفانا  فيه ويوافق  يتفق تعاقد،  يتضــــــــــــــمن:  Swap المبادلة عقد .4
  من ،خر  وعاا ن  يفضـــل  ولكنه  الاســـتثمارات  أحد  من  ســـائلاا   نقداا   حالياا   يســـتقبل  الأطراف  أحد   ثال،الم  ســـبيل

ــتثمار ــال الطرف هذا  ويقوم  منتظمة،  غير  النقدية التدفقات   فيه  تكون   الاســــــ  مبادلة،  وســــــــيط  مع  بالاتصــــــ
  تقوم  لك،لذ   ونتيجة. العملية  من  المقابل الجانب   تأخذ  والتي  النظامي،  غير الســـــــــــوق  في تعمل وشـــــــــــركة
  لاحقاا   يحدث  ما  على اا عتماد وا . المنتظمة  غير النقدية  التدفقات  من  تيارات   بتبادل والوســــــــــــــيط  الشــــــــــــــركة
. الآخر الطرف  تكلفة حســــــاب  على  ارباحاا   على  الأطراف  أحد   يحصــــــل  قد  الفائدة، أســــــعار أو للأســــــعار
 هذه في  يســـــمى و عة،لســـــلا  بســـــعر المبادلة  عقد  في تدفعها  التي  الأقســـــاط طرب شـــــركة  تختار أن  ويمكن
  يســــمى وهو المبادلة،  عقد  إلى للتدخ  رخيا عقد   تشــــتري   أن لشــــركة  يمكن  و .الســــلعة مبادلة  عقد  الحالة
  وخيـارات   الآجلـة،  العقود   من  كتوليفـة  المبـادلـة  عقود   إلى  النظر  يمكن  و  ،المبـادلـة  خيـار  الحـالـة  هـذه  في
 .ةالمبادل
  غير  المشـــتقات  ســـوق   قيمة من%    60  من أكثر  كلتشـــ Interest Rate الفائدة ســـعر  مبادلة وعقود 
  عناصـــر  بين  تجمع التي للعقود   كثيرة  أنواع من واحد   نوع فقط  هي الفائدة ســـعر  مبادلة عقود  ولكن.  النظامي
  فائدة بمعدل  مالاا  رض تقت  شــــــركة المثال،  ســــــبيل  على الخيارات، وعقود   المســــــتقبليات، وعقود  الآجلة، العقود 
  عن  المخاطرة خفض   تســــتطيع فهي  ذلك ومع.  المتزايدة الفائدة  لأســــعار  رضــــةع  ن تكو  فهي  وبالتالي  متغير،
  الأسـاس في  هي والتي الفائدة، أسـعار معدلات  في الحاصـلة  التغيرات  لمواجهة  حماية أو  ةتغطي شـراء طريق
ــعار  تجاوزت   متى  بثمنه يعود  خيار  عقد  ــ  تختار  أن  ويمكن. ما  معين حد   عن  الفائدة أسـ ــراء ما ركةشـ   عقد   شـ
 يعتمد  ولكن واحد، أصل أداء كيفية على لي  أداؤه يعتمد   والذي ار،خي
 .البديل الخيار بعقد  ذلك على ويطلق ؛)أصلين من أكثر حتى أو(  لأصلين أداء  سوأأ أو أفضل  على هئأدا 
 

 ثالثا: أهداف الاستثمار في المشتقات المالية
 المالية هما:ار في المشتقات تثمئيسين للاسهناك هدفين ر 

 وذلك المالي، الرفع مزايا من  الاســـــتفادة خلال  من مرتفعة  أرباحاا   جني  الهدف هذا  يتضـــــمنبة: ضرررار الم .1
  تحقيق  تضمن  التي  المالية للآوراق  المستقبلية  الاسعار في والتحركات   التغيرات   على  المراهنة  طريق  عن
  الفوري   ســــوق ال اســــتخدام  مجال في  المضــــارب  أو  المســــتثمر هدف  بين فرق   هناك أن إذ  مرتفعة،  ارباحاا 
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 بدفعات   الإلتزام الفوري  السوق   من  مالية أوراقاا   شراءه عند   يتطلب  إذ . الآجل السوق   باستخدام هدفه  وبين
  لالتعام  خلال  من  مالية  أوراقاا  شراء  نحو  التوجه  بينما  المالية،  للاوراق  الكلية  للقيمة  مساوية  مبدئية  نقدية
  مزايا  من  عالية درجة  يحققله  الذي الآمر  قدية،ن فعةد  أية المضـارب   من  يتطلب  لا  سـوف الآجل  بالسـوق 
 .لفوريةا الاسواق مع مقارنةا  المالي الرفع

ــعار في التذبذب   احتمالات   مقابل التحوط  عملية  هو  الهدف هذا  يتضــــــــــمن: االتحو  .2   المالية  الاوراق أســــــــ
  المشـــتقات   رون المســـتثم  يســـتخدم إذ  الصـــرف، أســـعار أو  الفائدة اراســـع  في  التقلبات   نتيجة  تنشـــأ  قد   التي
  والتقليل  الحد  اجل  من  معين أصـل بسـعر  مرتبطة مخاطر  فيه  يواجهون  وضـع في  يكونون   عندما  المالية
  تكون  المشـــــتقات   أدوات  في  الاســـــتثمار  جراء من  تنشـــــأ قد   عالية  مخاطر  هناك ولكن المخاطر، تلك  من
  على العمل  يتم  مالية وداا عق  انها بســـــــــــــبب   المالية،  الآوراق اســـــــــــــعار في لتأكد ا  عدم  لحالات   نتيجة  عادةا 
 .الحاضر في  ولي المستقبل في تنفيذها

 بالمشتقات الماليةرابعا: مخاطر التعامل  
ــتقات المالية تهدف إلى الحد من مخاطر ــعار الصـــرف    رغم أن المشـ التقلبات في معدلات العائد وأسـ

مخاطر  كذلك تتعرض إلى ارتباط طبيعة المشـــــــــتقات المالية بالتةقعات فهي م  وأســـــــــعار الســـــــــلع إلا أنه بحك
 مخاطر نجد:ذه الئر كبيرة وغير محتملة من بين هؤدي في بعض الأحيان إلى خسات

المســـتقات والتي ترجع غالبا إلى تقلبات  ود  تتمثل أســـاســـا في تقلبات أســـعار عقمخاطر السرروق:  .1
دي إلى تدهور أســعار بعض ؤ نق  الســيولة الذي ي  ل التعاقد كما تنجم منأســعار الأصــول مح

 1.لأصولا
د، ويعتبر هـذه تنتج عن عـدم قـدرة أحـد الطرفين على الوفـاء بـالتزامـات العقـ  ئتمرانيرة:المخراطر الإ  .2

 2ظمة.صات غير المنالنوع من المخاطر أكثر انتشارا في البور 

 
1  Derivatives, FHFB Office of Supervision, Examination Manual April 2007, p 5. 

واتها، دار  الية في صناعة أدودور الهندسة الم سمير عبد الحميد رضوان، المشتقات المالية ودورها في إدارة المخاطر 2
 331، ص2005جامعات، مصر، النشر لل
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أنظمة الرقابة والإشراف هي المخاطر الناجمة عن ضعف    ية(:)المخاطر الرقاب  مخاطر التشغيل .3
يرها من المؤســـســـات المتعاملة في ســـوق المشـــتقات المالية وكذا المخاطر الداخلية في البنوك وغ
 مة السياسات الخاصة بالإدارة.الناجمة عن عدم سلا

ــرف    المخاطر القانونية: .4 يمي يبطل  قانوني أو تنظترتبط أســــــــاســــــــا بالخســــــــائر الناتجة عن تصــــــ
وفقا لشــروط العقد أو  نهائي أو الطرف المقابل لهخدم الء المســتون أداثلاحيات العقد أو يحول د 

 ترتيبات التصفية ذات الصلة.
ــتقات المالية من بين مخاطر يعد أثر الرفع ال أثر الرفع المالي: .5 ــترك بين جميع المشــــ مالي المشــــ

 %  5أو   2)في بعض الأحيان    %  10يودع ببســاطة    التعامل بهذه الأدوات المالية، فالمســتثمر
ــتريها أو يبيعها، ــر )  ( من قيمة العقود التي يشــ ــر عشــ ( مرات أكبر 10ويمكن أن يرجع أو يخســ

 .شترى أو باع الأصل محل التعاقد من لو أنه ا
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   ظام المحاسبي وفق الن  المشتقات المالية  محاسبة:  عشر الثانية المحاضرة 
 (    IAS/IFRS لمحاسبية الدولية )والمعايير ا (SCF)المالي

ــتمد قيمتها من  ــتقات المالية هي أدوات مالية تســـــ قي أو مالي أو من أداء أحد  أداء أصـــــــل حقيالمشـــــ
قيمته من قيمة أصـل مختمف.  أي ضـمان يتم اشـتقاق    السـوقية. وبصـفة عامة المشـتق المالي هو المؤشـرات 

مميات التسـميم ا،لجل وخيارات  أهمية متزايدة في مجال التمويل ويتم تداول ع  المالية المشـتقة  وتشـكل األوراق
رصــــات، كما يتم تداول العقود ا،لجمة والمبادالأ وأنواع أخرى  كثير من البو بنشــــاط في  البي والشــــراء ا،لجل
اء ا،لجل والتي يتم التداول عميها خارج البورصـات بواسـطة مؤسـسـات البي والشـر   ثل خيارات مختمفة كثيرة م

ــواق لألوراق ــكل األوراق المالية المالم  مالية وعمالئها (في أســـ ــمية أو غير نظامية)، وتشـــ ــتقة  الية غير رســـ شـــ
 .سندات أو اسهم واألكثر تخصصا جزءا من إصداراألخرى 

 ود الخيارأولا: المعالجة المحاسبية لعق

يقابلها أحد جســــــــــــابات النقدية، كما تســــــــــــجل التغيرات    52زة في ل/تســــــــــــجل عقود الخيار عند الحيا
 (767ل/أو   667خلال فترة العقد في حسابات النواتج )ل/ة الحاصلة في الأداة المشتق

  1500دج ويتوقع أن يرتفع ســــعر الســــهم إلى   1000ة الســــوقية لســــهم شــــركة )س( هو  : القيمالمث
  1000ســـهم من الشـــركة )س( بســـعر تنفيذ    100( بشـــراء خيارات تســـمح لها بشـــراء  قامأ الشـــركة )ع، دج

 دج. 50هو  واحد الشراء ال عين، سعر خياردج في تاريخ مستقبلي  م

 اسبية في الحالات التالية بالنسبة للشركة )ع(:المح : القيام بالتسجيلات طلوبالم
 دج 900تحقاق هو سعر السهم في تاريخ الاسى: الحالة الأول
 دج 1100اق هو : سعر السهم في تاريخ الاستحقالحالة الثانية
 دج 1000هو : سعر السهم في تاريخ الاستحقاق الحالة الثالثة
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 :  الحل
 دج 900اريخ الاستحقاق هو السهم في ت الحالة الأولى: سعر
ــهم ــعر الســـ ــعر التنفيذ المتفق عليه  بما أن ســـ ــتحقاق أقل من ســـ  عقد الخيار عند إبرام    في تاريخ الاســـ

ذ الخيار لأنها  ها تنفي)ع( في هذه الحالة لي  من صــــــــــــالحدج ( ف ن الشــــــــــــركة   1000أقل من  دج   900)
 ما يلي:ستحقاق والتسجيل يكون كود الخيار بحلول تاريخ الاخسائر مالية وعليه ستلغي عقستحقق 

 
5211 

 
 
 

667 

 
 

512 
 
 
 

5211 

 .................تاريخ شراء عقد الخيار....
 دج ( X 100  =5000 50عقد خيار الشراء  )

 بنوك ل ج                         
 يار الشراءعقد خ  100اقتناء )شراء( 

 ...خ استحقاق عقود الخيار.............تاري
 الخسائر الصافية للتنازل عن الأصول المالية

 عقد خيار الشراء                      
 راءإلغاء عقود خيار الش

 
5000 

 
 
 

5000 

 
 

5000 
 
 
 

5000 

 
 دج 1100اق هو : سعر السهم في تاريخ الاستحقالحالة الثانية

دج(،    1000دج أكبر من    1100أكبر من ســـعر التنفيذ المتفق عليه )  في هذه الحالة ســـعر الســـهم
الخيار بحلول    خيار الشــــــراء لأنها ســــــتحقق أربال مالية وعليه عقود ع( تنفيذ  صــــــالح الشــــــركة )وبالتالي من  

 تاريح الاستحقاق والتسجيل كما يلي:
 

5211 
 
 
 

 
 

512 
 
 
 

 ....خيار...........تاريخ شراء عقد ال.
 دج ( X 100  =5000 50عقد خيار الشراء  )

 بنوك ل ج                          
 يار الشراءعقد خ 100اقتناء )شراء( 
 .. .. .....اق عقود الخيار.....خ استحق.......تاري

 
5000 

 
 
 

110000 

 
 

5000 
 
 
 



98 
 

503   /
26/27 

 
5211 
512 
767 

عقد =   X 100دج   1100: أســــهم الشــــركة )س( 
110000 
 عقد خيار الشراء               

 دج( X 1000عقد 100) ل جبنوك        
 الأربال الصافية للتنازل عن الأصول المالية     

 ار مع تحقيق أرباحتنفيذ عقد الخي

 
5000 

100000 
5000 

 
 دج 1000: سعر السهم في تاريخ الاستحقاق هو ثةالحالة الثال

، في (دج  10000=  دج  1000ق عليه )سـعر السـهم في تاريخ الاسـتحققا يسـاوي سـعر التنفيذ المتف
أو عدم تنفيذ  هذه الحالة الشـــــــــركة )ع( لن تحقق أربال مالية ولا خســـــــــائر مالية، وعليه لها الخيار في تنفيذ  

 اق.ار بحلول تاريخ الاستحقعقد الخي

 المبادلة: المعالجة المحاسبية لعقود ثانيا
 مثال التالي: سنتطرق للمعالجة المحاسبية بعقود المبادلة من خلال ال

دج بمعدل فائدة   10000لشــركة )س( ب صــدار ســندات بقيمة  قامأ ا 01/01/2014: بتاريخ  مثال
ــنوات، ولغرض مواجهة التغي  3لمدة    %7,5ثابأ   ــعار الفائدة قامســــ أ بشــــــراء عقد مبادلة فائدة  رات في أســــ

  7,5فائدة ثابتة تقدر بــــــــــــ   ل به البنوك في لندن( وقبض ذي تتباد )سعر الفائدة ال LIBORلدفع فائدة عائمة  
لمعدل متغير.  ية ســــنوية  ســــنوات، إعادة تســــو   3دج مدة    10000ط المبادلة رأس مال قدره تشــــمل شــــرو   %

 . %6ادلة السنة الأولى لفترة المب في LIBORوقد قدر معدل  
 زمة للسنة الأولى من فترة المبادلة.:  إجراء التسجيلات المحاسبية اللاالمطلوب
تحقيقها من طرف المؤســـــــــســـــــــة )س( من مبادلة الفائدة خلال الســـــــــنة   ظرتج المالية المنتالنواالحل:  
 الأولى هي: 
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 31/12/2014 البيان
 دج x 7,5%  =750 10000 %7تة قبض فائدة ثاب
 دج X 6%  =600 10000 ة المدفوع من قبل المؤسسة )س(مبلغ المبادل

 دج 150 = 600 – 750 النواتج المالية الصافية )الفارق(
 

 يومية المؤسسة )س(:في  ت المحاسبيةالتسجيلا
 

512 
 
 
 

5213 
 
 
 

5213 

 
 

163 
 
 
 

512 
 
 
 

767 

...........01/01/2014........................ 
 بنوك ل ج
 قرض سندي                       

 إصدار قروض سندية
....................////// ///// /////.............. 
 د مبادلة(ية مشتقة )عقأداة مال

 بنوك ل ج                                 
 إبرام عقد مبادلة على أسعار الفائدةتعهد ب    

...................31/12/2014....... 
 أداة مالية مشتقة )عقد مبادلة(

 الأربال الصافية للتنازل عن الأصول المالية      

 
10000 

 
 
 
/ 
 
 
 

150 

 
 

10000 
 
 
 
/ 
 
 
 

150 
ولها في عقد مبادلة دخ  دج نتيجة  150واتج مالية صـــــــــافية بقيمة  حققأ ن)س( أن المؤســـــــــســـــــــة أي  

وقبضـها معدل فائدة ثابأ    %6ة الإجمالية لأداة الدين أسـعار الفائدة بدفعها لطرف المبادلة فائدة على القيم
ولكن في حـال ارتفـاع معـدل   وهـذا خلال الســــــــــــــنـة الأولى من فترة المبـادلـة،  %7,5على قيمـة أداة الـدين ب  

ــوق عن معدل الفائدة االف ــائر مالية عن  ثابأ ففلائدة االعائم في الســ ــتحقق خســ ــة ســ ــســ ي هذذه الحالة فالمؤســ
 المبادلة.
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 المستقبليةعقود  لعالجة المحاسبية ل: المثالثا
العقود    يقابلها أحد حســـــــابات النقدية، مع العلم أن  52ة في ل/ياز تســـــــجل العقود المســـــــتقبلية عند الح
ت دفع للوســيط عند إبرام العقد. كما تســجل    الذي يعتبر كتكاليف  المســتقبلية تســجل عند الحيازة بقيمة الهام
 (.767أو  ل/  667ة خلال فترة العقد في حسابات النواتج )ل/التغيرات الحاصلة في الأداة المستق

دج   250( ســــــــــعرها الحالي على ســــــــــلعة معينة )النفط  : اتفق طرفان على إبرام عقد مســــــــــتقبليمثال
ق العقود المســــتقبلية تســــليم الســــلعة بعد ســــنة بقيمة  دج، ويتوقع الســــعر في ســــو   300ويتوقع ارتفاعها إلى 

 من سعر السوق الحالي. %8طلوب هو دج الهام  المبدئي الم 275
ــالمطلوب ــتري في الحالات التالية مع   5000راء : ما هي نتيجة الدخول في شـــــ ــتقبلي لمشـــــ عقد مســـــ

 حالة. ت المحاسبية اللازمة لكلقيام بالتسجيلاال
 دج 220لعقود المستقبلية السعر في سوق ا: 1حالة  ال

 دج 300السعر في سوق العقود المستقبلية : 2الحالة  
 دج X 0,08  =100000دج  X 250 5000قيمة الهام  المدفوع الوسيط =   الحل:  
 دج 220: السعر في سوق العقود المستقبلية هو 1الحالة  

العقود المســتقبلية للنفط تري ســيحقق خســائر مالية لأن الســعر في ســوق في هذه الحالة الطرف المشــ
دج( ونوضــــــــــــح ذلك من خلال التســــــــــــجيلات    275دج أقل من    220أقل من ســــــــــــعر التنفيذ المتفق عليه )

 المحاسبية التالية:
 

5214 
 
 
 
30/31 
 

667 
 

 
 

512 
 
 
 
 
 

5214 
512 

 ................المستقبليةد  العق  إبرامخ  ريات....
 (أداة مالية مشتقة ) عقد مستقبلي
 بنوك                                      
 د مستقبلي إبرام عق

  ..... ...  د المسرررررررررتقبليالعقرخ اسرررررررررتحقراق  ير ا........تر
'البراميــــل' (  ب مع مواد تغليف  ــاعــــة )النفط   220Xضـــــــــــــــ

5000 
 الخسائر الصافية للتنازل عن الأصول المالية

      مشتقة )عقد مستقبلي(مالية أداة             
 (X 5000  275بنوك ل ج )                

 
100000 

 
 
 

1100000 
375000 

 
 
 

 
 

100000 
 
 
 
 
 

100000 
1375000 
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 إثبات تنفيذ العقد المستقبلي مع تحقيق خسائر
 دج 300: السعر في سوق العقود المستقبلية هو 2الحالة  
بر من ري ســيحقق أربال مالية لأن الســعر في ســوق العقود المســتقبلية للنفط أكالمشــت لحالةهذه ا في

جيلات المحاســــبية  ســــل التذلك من خلادج ( ونوضــــح    275دج أكبر من    300ســــعر التنفيذ المتفق عليه )
 التالية:
 
 

5214 
 
 
 
30/31 
 

 
 

512 
 
 
 
 

5214 
512 
767 

 .......المستقبليةد  العق إبرامخ  ريا........ت.
 مالية مشتقة ) عقد مستقبلي(أداة 

 بنوك                        
 د مستقبلي إبرام عق

  ..... ...  د المسرررتقبليخ اسرررتحقاق العقريا.......ت
 X  300 تغليف 'البراميل'   ضـــــــاعة )النفط مع مواد ب

5000                  
     مشتقة )عقد مستقبلي(مالية أداة            

 (X 5000 275) بنوك ل ج               
 الأربال الصافية للتنازل عن الأصول المالية   

 أرباحتحقيق إثبات تنفيذ العقد المستقبلي مع 

 
100000 

 
 
 

1500000 
 
 
 

 
 

100000 
 
 
 
 

100000 
1375000 
25000 

 : المعالجة المحاسبية للعقود الآجلة:  رابعا
ات النقدية، مع العلم أن العقود  أحد حســــــــــــــاب يقابلها  52عقود الخيارات عند الحيازة في ل/تســــــــــــــجل 

لا يترتـب أي تكـاليف عك  عقود الخيـار  الآجلـة تســــــــــــــجـل عنـد الحيـازة بـدون أي قيمـة لأنهـا عنـد إبرام العقـد  
فع مبلغ رمزي يعرف بالعلاوة والعقود المستقبلية التي يترتب عنها دفع هام  للوسيط.  ها د مالتي يتطلب إبرا
ــج ــلة في الأكما تســــــ ــتقة خلال فترة العقد في حســــــــابات النواتج )ل/ ل التغيرات الحاصــــــ أو    667داة المســــــ

 (767ل/
ــتثمر الدخولمثال:   ــتثمار    يريد مسـ ن خلال يوم م  90دج يتحقق بعد   1000000في عقد ،جل لاسـ

 رو، وفي ما يلي جدول لعروض سعر صرف اليويو.شرائه لعقود ،جلة لسعر صرف اليو 
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 ورودج مقابل الأ  100عر صرف س التاريخ
 أورو 0,8 فوري )،ني (

 أورو 0,76 يوم 30بعد 
 أورو 0,74 يوم 90بعد 
 أورو 0,72 يوم 100بعد 

 الية:ت التلات المحاسبية في الحالاالقيام بالتسجيلمطلوب: ا
 دج 100أورو مقابل  0,75سعر صرف الأورو الحالة الأولى: 

 دج 100أورو مقابل  0,73رو سعر صرف الأو ة الثانية: الحال
 دج وما يقابله بالأورو هو:  1000000جمالي للاستثمار هو لدينا المبلغ الإ :  لالح
 روأو  0,74                                   دج  100 يوم:     90بعد 

 أورو 13513,51       دج                         1000000        ومنه                  
 دج 100ل  أورو 0,75رو هو الحالة الأولى: سعر صرف الأو 

ــ رف في ســـوق العقود الآجلة أكبر من في هذه الحالة الطرف المشـــتري ســـيحق أربال لأن ســـعر الصـ
أورو(    0,74أورو أكبر من    0,75يوم أي )  90الآجــل المبرم منــذ  متفق عليــه في العقــد  ســــــــــــــعر التنفيــذ ال

 ت المحاسبية:نوضح ذلك من خلال التسجيلاو 
 

5215 
 
 
 

5301 
 

 
 

512 
 
 
 
 

5300 
767 
 

 ........الآجلد  العق إبرامخ  ريا........ت..
 (،جلمالية مشتقة ) عقد أداة 
 بنوك                        

 د مستقبلي إبرام عق
  ..... يوم )تاريخ اسرررررررتحقاق العقد(  90عد  ب.......

 X أورو  13513,51    ) الصــــــــــــــنـدوق بعملـة الأورو
75  )                

     صندوق بعملة دجال                
                         المالية  الأربال الصافية          

 أرباحمع تحقيق  الآجلإثبات تنفيذ العقد 

 
/ 
 
 
 

1013514 
 
 
 

 
 
/ 
 
 
 
 

1000000 
13514 
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 دج 100ل  أورو 0,73: سعر صرف الأورو هو الثانيةالحالة  
 اصـــغر عر الصـــرف في ســـوق العقود الآجلة  لأن ســـ  ئرخســـاهذه الحالة الطرف المشـــتري ســـيحق  في 

أورو(    0,74أورو أكبر من   0,73يوم أي )  90متفق عليه في العقد الآجل المبرم منذ من ســــــــــعر التنفيذ ال
 :   ت المحاسبيةخلال التسجيلا نوضح ذلك منو 
 

5215 
 
 
 

5301 
667 
 

 
 

512 
 
 
 
 

5300 
 

 .....الآجلد العق  إبرامخ  ريا......ت..........
 (،جلالية مشتقة ) عقد أداة م

 بنوك                              
 د مستقبلي إبرام عق

 ......يوم )تراريخ اسرررررررررتحقراق العقرد(  90بعرد  ......
                X 73 وأور  13513,51  ) الصندوق بعملة الأورو

                                                                                    المالية  ر الصافيةئالخسا 
     الصندوق بعملة دج                         

 خسائرمع تحقيق  الآجلإثبات تنفيذ العقد 

 
/ 
 
 
 

986486 
13514 

 
 
 

 
 
/ 
 
 
 
 

1000000 
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  المالي ظام المحاسبيوفق الن  التحوا محاسبة إلىمدخل  : عشر الثالثةالمحاضرة 
(SCF ) لمحوالمعايير ا( اسبية الدولية IAS/IFRS    ) 

ــاربـة أو التحوط، فـالتحوط هو   إن الغرض من دخول الشــــــــــــــركـات في عقود المشــــــــــــــتقـات إمـا المضــــــــــــ
ــتخدامها لناســــتراتيجية لإدارة المخاطر والتي يتم   ــرف   قلاســ ــعار الصــ المخاطر النشــــائة عن التقلبات في أســ

بين في تجنب هذه المخاطر إلى الأطراف  الأجنبية أو أســـــــعار الفائدة أو أســـــــعار الســـــــلع من الأطراف الراغ
ــياســــــة   الراغبين في تحملها. والمحاســــــبة عن التحوط هي طريقة للمحاســــــبة عن أنشــــــطة التحوط أي هي ســــ

 .ب في الدخول في عقود مشتقات بغرض التحوطرغالتي ت مؤسسةمحاسبية تقوم بها ال

 التحواالمحاسبة عن  ماهية  أولا:  
ط هي  دارة المخاطر يهدف إلى تحقيق النتائج ومحاســـــــــــبة التحو نشـــــــــــاط إالتحوط هو   مفهوم التحوا: .1

عديل الأسـاس العادي للاعتراف بالأربال والخسـائر المرتبطة أسـاسـا بالبند المغطى أو أداة تقنية تقوم بت
في نف  الفترة التي ط لتمكين الأربال والخســــــــــــائر من أداة التحوط من الاعتراف بها في النتيجة  حو الت

يشـــير مصـــطلح المحاســـبة عن التحوط إلى طريقة و  1ائر والمكاســـب للبند المتحوط له.يتم تحديد الخســـ
ــجيل التغيرات في  ــممة لتسـ ــبة المصـ   الفترة  نفقيمة البند المتحوط له )البند محل التحوط( في المحاسـ

ــة  ــتقبلية متوقعة معرضـ ــلا أو التزاما ثابتا أو عملية مسـ ــبية، والبند المتحوط يمكن أن يكون أصـ المحاسـ
لمخـاطرة التغير في القيمـة أو تغيرات في التـدفقـات النقـديـة المســــــــــــــتقبليـة. والتحوط هو عمليـة حمـايـة  

  ل استخدام المشتقات المالية.لالتغيرات الغير مواتية مثل تقلبات الأسعار من خضد ا  لنفسها مؤسسةال
 من العناصر الأساسية التي تدخل في عملية التحوط نجد:: عناصر التحوا .2

ــتقة محددة أو أصـــــــل مالي غير مشـــــــتق  :  A Hedi Ging Instrumentتحوا  أداة ال 1.2 هي مشـــــ
  تتغير قيمتــه العــادلــة أو تــدفقــاتــه النقــديــة لتقــابـلمحــدد أو التزام مــالي غير مشــــــــــــــتق محــدد يتوقع أن  

 لتغيرات المتوقعة في القيمة العادلة أو التدفقات النقدية لأصل محوط محدد.ا

 
1  Juan Ramirez, Accounting for derivatives ; Advance Hedging Under IFRS9; Second Edition , WELEY Finance 
Series, UK, 2015; p23 
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ــل أو التزام مالي أو تعهد ثابأ أو عملية  : item  A Hedi Ging  1البند المحوا عليه 2.2 هو أصـــ
 :متوقعة بشكل كبير أو صافي استثمار في عمليات أجنبية يمكن أن

 أو في التدفقات النقدية المستقبلية. لةالمؤسسة لمخاطر التغير في القيمة العاد  تعرض  •
 كبند محوط عليه. قد تم تحديده •

ف ن العناصــــر المحوط عنها يمكن أن تكون عناصــــر في   39ووفق المعيار المحاســــبي الدولي رقم 
المالية أو غير المالية، المعاملات التي  الأصــــــــول أو في الخصــــــــوم فد تم تســــــــجيلها في الميزانية، الأدوات  

 ل كبير في تخصي  النتيجة.مايكون لها احت

 التي تسم  للمؤسسة بمسك محاسبة التحوا:  توفرها الشروا الواج ثانيا:  
 بشرط أن: 39بة التحوط بموجب المعيار المحاسبي الدولي يسمح بمحاس

ؤســـــســـــة في تســـــيير المخاطر تتضـــــمن عملية التحوط وثائق واضـــــحة تشـــــرل علاقة التحوط وهدف الم -
 واستراتيجية التحوط.

 كون التحوط ذو فعالية معبرة في التقليل من مخاطر التغير في القيمة العادلة والتدفقات النقدية.ي أن -
تيار فعالية التحوط بطريقة صــــادقة، أي يمكن قياس القيمة العادلة أو التدفقات النقدية للبند إمكانية اخ -

 المحوط.
 لأداة التحوط. القيمة العادلة -
 د كيف أمكنه أن يكون فعالا خلال كل دورات التحوط.ديالتحوط مقيم بطريقة مستمرة وتح -

 فعالية التحواثالثا:  
لمؤسسة ب نشائه فعلا من أجل تأدية الغرض الذي أنشئ من أجله يجب أن يكون التجوط الذي تقوم ا
 ويمكن التأكد من فعالية التحوط من خلال:

ن تقدم وثائق مســـــــــبقة واضـــــــــحة أ المراحل الأولى من إنشـــــــــاء عملية التحوط، يجب في :  توفير الوثائق .1
 وتتوفر على المعلومات الكافية وذلك بالإفصال عما يلي:

 ة إلى إنشاء التحوط.  أدى بالمؤسسالخطر الذي   -
 

1 Hedging Accounting Under IFRS 9 ,February 2014,EY Building a better working world , EYG Num AU 2185,p27 
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 طبيعة علاقة التحوط  -
 الأداة المحوط عنها.        -
 طريقة حساب الفعالية. -
 أداة التحوط    -
 مراجعة وتقييم الفعالية -

عتبر فعالة إذا اســتطاعأ المؤســســة عند إنشــاء التحوط وعلى مدى عمره  ت  أداة التحوطتقييم الفعالية:  .2
رات في القيمـة العـادلـة أو التـدفقـات النقـديـة لأداة التحوط، التغي  أن تتوقع أنـه تم بـالكـامـل تقريبـا معـادلـة
  120فمثلا إذا كانأ الخســـارة في أداة التحوط   %125إلى   %  80وأن النتائج الفعلية في نطاق قدره 

أو بمقدار   %  120وهي    120/100ف نه يمكن قياس المعادلة بمقدار    100ب في أداة النقد كســوالم
 المؤسسة إلى أن التحوط فعال جدا. ستتوصلو  % 83وهي   100/120
ســـنوات بفائدة ثابتة، ولكن المؤســـســـة   10لنفرض أنه هناك مؤســـســـة اشـــترت ســـندات مدة اســـتحقاقها  مثال:  

ات، خلال هذه السـنوات أي زيادة غير متوقعة في أسـعار الفائدة سـيؤدي نو سـ4تنوي بيعها في مدة أقصـاها  
ــندات وب ــرورة إلى انخفاض قيمة السـ ــلي، وللتحو بالضـ ــارة غير متوقعة للمبلغ الأصـ ط من احتمال  التالي خسـ

ــندات، يعطي هذا العقد الحق في  ــة بشـــراء عقود خيار بيع أجل لهذه السـ ــسـ ــارة تقوم المؤسـ حدوث هذه الخسـ
ات بســــــعر متفق عليه، ف ذا ارتفعأ أســــــعار الفائدة فعلا، ف ن القيمة المتزايدة لخيار البيع الآجل  ند بيع الســــــ
ها، وهو الأمر الذي من شـــأنه يوفر تحوط  فســـللســـندات ن  المنخفضـــةوف توازن أو تقابل القيمة  للســـندات ســـ

 قيمة عادلة فعال.
وط أو تقــديرهــا، وإنمــا تقــاس وفق تحلا توجــد طريقــة واحــدة لقيــاس فعــاليــة الطريقررة قيرراس الفعرراليررة:   .3

 استراتيجية المؤسسة في تسيير المخاطر، نوضح ذلك من خلال المثال التالي:
ســــــنوات  5دج وله عمر متبقي    1.000.000)س( التزام بســــــعر فائدة ثابأ بمبلغ    مؤســــــســــــةلدى المثال:  

ئدة ثابتة واسـتلام فائدة فاسـنوات لدفع   5لمدة    swapفي عقد تبادل    مؤسـسـةخلأ الد حتى تاريخ اسـتحقاقه، 
ــها لدفعات نقدية متغيرة على ــروط وذلك للتحوط على تعرضـ ــعر فائدة متغير بنف  الشـ   الالتزام الذي هو  بسـ

" في البداية 0ســاوي "ن  swapســعر فائدة ثابأ عائد لخطر ســعر الفائدة. كانأ القيمة العادلة لعقد التبادل  
ــعار الســـــوق 50000ف من مبلغ  ألدج وتت  49000ولاحقا حدث هناك زيادة بمبلغ   دج ناتجة عن زيادة أســـ
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للطرف المقابل في عقد التبادل، لا  الائتمان  دج ناتج عن زيادة مخاطر  1000للفائدة وتغير بالنق  بمبلغ  
يوجـد تغير في القيمـة العـادلـة للالتزام الـذي لـه ســــــــــــــعر فـائـدة ثـابـأ. إلا أن القيمـة العـادلـة للتـدفقـات النقـديـة  

زمة لمقابلة التعرض للتدفقات النقدية المرتبطة بســـعر الفائدة المتغير على الالتزام قد ازدادت لاالمســـتقبلية ال
 دج. 50000بمبلغ 
  طلوب:الم

 swapتحليل مدى فعالية التحوط من خلال عقد التبادل  -
إجراء تحليـل لمـدى فعـاليـة علاقـة التحوط النـاتجـة إذا كـانـأ القيمـة العـادلـة لعقـد التبـادل قـد زادت  -

 دج50000دج بدلا من 51000بلغ بم
 الحل:

 قياس معدل فعالية التحوا:

 دج50000التدفقات النقدية المستقبلية = 

دج كما لوحظ انخفاض  50000ارتفاع ناتج عن أثر التغير في سعر الفائدة في السوق قدر بــ حظ لو 
 دج.1000ناتج عن مخاطر الائتمان قدر بـــــ 

 دج 49000في قيمتها = ر لتصبح قيمة المشتقة بعد التغي

 تقةلمش( = التدفقات النقدية المستقبلية / التغير في قيمة اHوعليه: معدل فعالية التحوط )

)هــــذا التحوط فعــــال لأن معــــدلــــه   102%=    50000/49000=                                 
 [120-80]يدخل ضمن المجال 

ــة  إ أصـــــــــبح التحوط أكثر فعالية،تحليل علاقة التحوا:  ذن علاقة المبادلة التي قامأ بها المؤســـــــــســــــ
 لسوق. وعليه:ي اأصبحأ أكثر فعالية للتحوط من أخطار التغير في أسعار الفائدة ف

 50000  /50000  =100%( = Hفائدة التحوا )                          
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 أهداف المحاسبة عن التحوا:  رابعا:  
الســـــــادس الهدف من المحاســـــــبة عن التحوط وهو  ل في الفصـــــــ  IFRS 9حدد معيار الإبلاغ المالي 

تسـتخجم الأدوات المالية لإدارة التعرضـات    التعبير في القوائم المالية عن أثر أنشـطة إدارة المخاطر لمؤسـسـة
الناشــــــــــــئة عن مخاطر معينة يمكن أن تؤثر على الربح أو الخســــــــــــارة. ويهدف هذا المنهج إلى التعبير عن  

المحاســبة عن التحوط وذلك لأجل إتاحة فهم الغرض منها وأثارها. ويمكن   هات طبق ل مضــمون التحوط التي
 يهدف إلى: القول أن تطبيق المحاسبة عن التحوط

الإفصــــال عن المخاطر التي تواجهها المؤســــســــة، لا ســــيما تلك الناتجة عن التفاعل مع الأنظمة   -
 الأخرى في المجتمع.

 ر ومدى نجاحه.اطالتعامل مع المخالإفصال عن منهج الإدارة في  -
 الاعتراف بمعاملات التحوط. -
كية وفقا لمعايير محاســـــــبية  قياس تأثير معاملات التحوط على الأصـــــــول والالتزامات زحقوق المل -

 محددة.
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 المعالجة المحاسبية لعملية التحوا : المحاضرة الرابعة عشر
ــبة التحوط، نتناول في هذه المحاضـــــما تطرقنبعد  ــابقة إلى مدخل حول محاســـ رة  ا في المحاضـــــرة الســـ

، وتحوط  حــاســــــــــــــبيــة لعمليــة التحوط وذلــك من خلال إبراز مــاهيــة تحوط القيمــة العــادلــةكيفيــة المعــالجــة الم
 ض الأمثلة.التدفقات النقدية مع بع

 :  Fair value hedge  تحوا القيمة العادلةأولا:  
ة لأصـــــــــــــــل أو التزام  دلـهو التحوط من التعرض للتغيرات في القيمـة العـا:  دلرةتحوا القيمرة العرا وممفه .1

ود، مثبــأ )معترف بــه( أو لتعهــد مؤكــد غير مثبــأ )غير معترف بــه( أو لمكون في من مثــل تلــك البن
والتي يمكن تعرضـــها إلى مخاطر معينة ويمكن أن تؤثر على الربح أو الخســـارة. ويقصـــد بعيارة "التعهد 

موارد بســــــعر محدد في تاريخ  ال" هو اتفاق ملزم لتبادل كمية محددة من   firm commitmentالمؤكد  
تثمارات مالية بالقيمة  مســتقبل محدد. من أمثلة الأصــزل المثبتة : حســابات المدينين بعملة أجنبية أو اســ
ثلة التعهدات المؤكدة العادلة. ومن أمثلة الالتزامات المثبتة : حسـابات الدائنين بالعملة الأجنبية. ومن أم

 اء ط للبأ من المؤسسة أو طلبيات المؤسسة من الغير.سو غير المثبتة : طلبيات شراء مقبولة 
ؤســــــــــــــســــــــــــــة أصــــــــــــــول ثـابتـة تبلغ قيمتها  م تمتلـك  01/07/2010في   1حوا القيمرة العرادلرة:مثرال عن ت .2

ــوف تمول بدين    500000 من    %5ســــــتحق في نهاية المدة بمعدل يدج   500000بقيمة  دج والتي ســــ
ــعار الفائدة )جطر تق ــع إلى التغير في أســــــ ــعار( ولتغطية هذا القيمة الديون التي تخضــــــ خطر لب الأســــــ

 لشروط التالية:ؤسسة أخرى بامع م SWAPلة أسعار الفائدة ؤسسة عقد مباد أنشأت الم
  % 5معدل الدين ثابأ  -
 01/07/2007د يكون في وأول تدفق لهذا العق EURIBORمعدل عقد المبادلة متغير وثلاثي   -
ليصـــــــــل إلى   EURIBORفي   انخفضـــــــــأ أســـــــــعار الفائدة وتبعها انخفاض   03/12/2010في  -

3,75% 
 % 4,5إلى  EURIBORارتفع  01/07/2011في  -
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مي المقترل، والفائدة على  وفي هذه الحالة يســــاوي المعدل الاســــ  %  5,5ســــعر الفائدة الفعلية هو   -
 دج X 0,055  =27000 500000القرض الرئيسي تبلغ: 
ــجيل الأولي يكون : ه ــعار على الديون التي تســــــجل  مة  ذه التغطية على القيوالتســــ من مخاطر الأســــ

يكون التســـــجيل    لدولية وعليه( وفق معايير الإبلاغ المالي ا0أصـــــلا، وقيمة عقد المبادلة تســـــاوي الصـــــفر )
 كما يلي:

 
512 
 
 
52 

 
 

50X 
 
 

512 
 

.................01/07/2010................. 
 بنوك ل ج

 لة للتوظيف(الديون )قيم منقو                     
................../////.................... 

 مبادلةعقد  –عقود مشتقة 
 بنوك ل ج                   

 تسجيل عقد الالتزام 

 
500000 

 
 
/ 

 
 

500000 
 
 
/ 

 يكون التسجيل المحاسبي كما يلي: 31/12/2010وفي نهاية المدة 
 

661 
 
 
 

5181 

 
 

518 
 
 
 

778 

.................31/12/2010................. 
 الفوائد(أمباء مالية )

 دة المنتظرةالفائ                    
 ئدة(الفاإثبات الأعباء المالية )

 .......................////.................. 
 المنتظرة المستحقة على مبادلة الديون الفائدة 

 نواتج مالية                       
 تظرة على مبادلة الديون تسجيل الفوائد المن 

 
13750 

 
 
 

625 

 
 

13750 
 
 
 

625 

 تبارات الفعالية وتعطى النتيجة التالية: ويجب تسجيل قيمة عقد المبادلة والدين في الميزانية واخ
6000 / 6300  =95 % 
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52 
 
 
 

661 

 
 

778 
 
 
 

512 
 

.................31/12/2006................. 
 عقد المبادلة

 نواتج مالية                    
 رات في القيمة من مبادلة الديون تسجيل التغي

.............../////....................... 
 ئد(مباء مالية )الفواا 

 بنوك ل ج                   
 التغيرات في القيمة من مبادلة الديون تسجيل 

 
6000 
 
 
 

6300 

 
 

60000 
 
 
 

6300 

 عدم فعالية التغطية تعتبر عبء وعليه : 
6300 – 6000  =300  
 

661 
 

 
 

5181 
 

.................31/12/2006................. 
 يةالأمباء المال

 الفائدة المنتظرة المستحقة                    
 ن تسجيل الجزء غير الفعال لتغطية مبادلة الديو

 
300 
 
 

 
 

300 

 
 01/07/2011التسجيل المحاسبي في 

 
661 
 
 

 
 

512 
 

.................01/07/2011................. 
 ء مالية أمبا

 بنوك ل ج                    
 مالية تسجيل الأعباء ال

 
27500 

 
 

 
 

27500 
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 ي إطار مبادلة الديون وفي نف  التاريخ يتعين تسجيل فروقات الفائدة ف
500000 X (0,05 – 0,045 ) =2500 دج 
 

512 
 
 

 
 

778 
 

.................01/07/2011................. 
 بنوك ل ج

 نواتج مالية                    
 ة الدينفروقات الفائدة على مبادلتسجيل 

 
2500 
 
 

 
 

2500 
 
 

 
 :  cash flow hedgeتحوا التدفقات النقدية  ثانيا:  
وهو التحوط من التعرض للتقلـب في التـدفقـات النقـديـة الـذي يمكن   ات النقرديرة:  مفهوم تحوا التردفقر .1

بأ أو بمكون فيه )مثل كل أو بعض  أن يؤدي إلى مخاطر معينة مرتبطة بكامل أصـل أو التزام مث
ــتقبمدفوعات ال ة على دين بمعدل فائدة متغير( ويمكن لهذا التقلب أن يؤثر على الربح  ليفائدة المســــــ

ــتقبلية نجد: مدفوعات  ــارة. ومن الأمثلة على التعرض للتقلب في التدفقات النقدية المســـــــــــ أو الخســـــــــــ
الدين أو مدفوعات الفائدة على ديون بعملة  الفائدة المســـــتقبلية على أســـــاس معدل فائدة متغير على 

 جنبية.أ
 

ــندات مثبتة لنشـــــــاط    1/1/2020ي ف  :تحوا التدفقات النقدية حول  مثال .2 ــة ســـــ ــســـــ اشـــــــترت المؤســـــ
كـانـأ القيمـة العـادلـة لهـذه  2020دج بمعـدل فـائـدة ثـابـأ.  وفي نهـايـة   50.000المحفظـة بقيمـة 
الانخفاض قامأ دج ولكي تحافظ المؤســـــــــــســـــــــــة على هذه القيمة العادلة من   60.000الســـــــــــندات 
" بتاريخ الشـراء. 0لها قيمتها العادلة "ة  طريق التحوط وذلك من خلال شـراء أداة مشـتقبتغطيتها عن  
دج والقيمة العادلة للســــندات 6000كانأ القيمة العادلة للمشــــتقة المالية تســــاوي   2021وفي نهاية  

 دج.54000في نف  التاريخ تساوي 
 لعلاقة التحوط )التغطية(إثبات القيود المحاسبية  :المطلوب 
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   :حلال
 إثبات القيود المحاسبية

مرررررربررررررلررررررغ  .....................  1/1/2020.................. دائن مدين
 مدين

مررررربرررررلرررررغ  
 دائن

273 
 
 
 

273 
 
 
 

521 
 
 
 

521 
 
 
 

104 

 
512 
 
 
 

104 
 
 
 

512 
 
 
 

778 
 
 
 

273 

 سندات مثبتة لنشاط المحفظة
 بنوك الحسابات الجارية                              

 سندات مثبتة لنشاا المحفظة بشيكشراء 
..................31/12/2020 ................... 

 سندات مثبتة لنشاك المحفظة
 فارق إعادة التقييم                           
 إثبات ارتفاع قيمة السندات
 ............2021...................... خلال 

 مشتقة مالية )عقد(
 بنوك حسابات الجارية                         

 المشتقة المالية  إبرام عقد
...................31/12/2021..................... 
 المشتقة المالية

 نواتج التحوط                              
 إثبات الأرباح الناتجة عن التحوا 

...................////.............................. 
 التقييم فارق 

 لنشاط المحفظةسندات مثبتة                   
 اتإثبات انخفاض قيمة السند

50000 
 
 
 

10000 
 
 
 
   / 
 
 
 
  6000 
 
 
 

6000 

 
50000 

 
 
 

10000 
 
 
 
    / 
 
 
 
 6000 
 
 
 

6000 
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 الخاتمة

بر من الصعوبات  حاولنا من خلال هذا العمل التركيز على مجموعة من القضايا المحاسبية التي تعت
كات المتعددة الجنسيات. في كل المواضيع التي  ، وعلى وجه الخصوص الشر ةالتي تواجهها الشركات الكبير 

تناولناها جمعنا بين المعالجات المقترحة في المعايير المحاسبية الدولية والمعالجات المحاسبية المقترحة  
ركيز على الجانب العملي، وبشكل عام من الناحية  على مستوى النظام المحاسبي المالي الجزائري، مع الت

 .الدولية المحاسبية أن النظام المحاسبي المالي الجزائري لا يختلف عن المعايير النظرية يمكننا القول
لمحاسبة عمليات الاندماج والاستحواذ، وبعد عرض  المطبوعةالأول من  الجزءخص  

هذه المصطلحات، فقد اخترنا التركيز على  الفروق بين المصطلحات المرتبطة بعملية الاندماج وتحديد 
التي تعك  أنواع الاندماج  الجانب المحاسبي لعملية الاندماج من خلال عرض مختلف الجوانب العملية 

ضا إلى إبراز كيفية  وتطرقنا فيه أي  ، مع إبراز كيفية المعالجة المحاسبية لعملية اندماج الأعمال.المختلفة
 ونسب الفائدة في الشركات التابعة.  حساب نسب الرقابة
وتم التركيز على محور توحيد البيانات   .محاسبة الشركات الدولية تناولنا موضوعاني  وفي الجزء الث

ميته بالنسبة للشركات العالمية وحتى بعض الشركات الوطنية الكبرى. بالإضافة إلى ذلك المالية، لأه
من العملة   القوائم الماليةوترجمة ملات الأجنبية وأيضا تحويل ناقشنا المعالجة المحاسبية للعمليات بالع

فهم واستيعاب  ز على الشرل بواسطة أمثلة تطبيقية وهذا لتسهيل مع التركي، الجزائري  الدينارإلى  الأجنبية
 الطالب لهذا الموضوع. 

 IAS/IFRSيير المحاسبة عن الأدوات المالية، اعتمدنا أولاا معالجة معا تناولنا الثالث  الجزءوفي 
،  32من حيث الأدوات المالية من خلال عرض مختصر لمحتوى المعايير، معيار المحاسبة الدولي 

لمحاسبية للأدوات المالية وفق النظام  على المعالجة ا ناركز  ثموغيرها.   39معيار المحاسبة الدولي 
تقييم المعتمدة )القيمة العادلة  المحاسبي المالي، سواء على مستوى التسجيل الأولي، ثم التقييم، وطرق ال

نواعها الثلاثة  تناول التسجيل المحاسبي للأدوات المالية المشتقة بأ تم وفي الأخير. (المهتلكةوالتكلفة 
 ط.، مع التطرق إلى المعالجة المحاسبية لعملية التحو الرئيسية

دا للطلاب وللأساتذة ز هذه المطبوعة التي ستكون سننجانكون قد وفقنا في إ  وفي الأخير نتمنى أن
 الشركات المعمقة. محاسبة ادةفي م
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