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 الملخص : 
حالة سعر الصرف على الصادرات والواردات من خلال دراسة    تقلبات   مدى تأثي  توضيح  إل هذه الدراسة   تهدف 
)  خلال  الجزائر وا    باستخدام   وذلك(  2018-2000الفترة  الإحصائية  التكامل   لقياسيةالطرق  نموذج  وتحديداً 

بين   المدى ودراسة السببية من أجل التحقق إذا كانت هناك علاقة طويلة     Eviews-9 باستعمال برنامجالمشترك  
درات ، وبين سعر بين سعر الصرف والصا  علاقة توازن طويلة المدى  أنه لا توجد توصلت الدراسة إل  و المتغيات.  

 قطاع على    رتكزيالاقتصاد الوطن الذي    عةيوهذا راجع إل طب  ة المعنية بالدراسة ،ف والواردات خلال الفتر الصر 
 . المحروقات

 وارداتال،  صادراتالسعر الصرف،  الكلمات المفتاحية:  
 

Abstract : 

The purpose of this study is to clarify the extent of the impact of exchange rate fluctuations on 

exports and imports by studying the case of Algeria during the period (2000-2018), using 

statistical and standard methods, specifically the joint complementarity model, and studying 

causality in order to verify if there is a long-term relationship between the variables. The study 

found that there is no long-term equilibrium relationship between the exchange rate and exports, 

and between the exchange rate and imports during the period concerned with the study, and this 

is due to the nature of the national economy that is based on the hydrocarbon sector. 
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 توطئة-أ
مختلف أنحاء   قتصادية الدولية إل تداخل مصالح الدول واتساع المبادلات التجارية بينلقد أدى تطور العلاقات الإ

لدى كل الاقتصاديات   كبية سعر الصرف أهمية  ث اختلال في موازين مدفوعات الدول، ولإحدا  ى إل د العالم مما أ
التجارة الخارجية و بالتالي على  العالمية كونه يؤثر على المتغيات الاقتصادية الكلية ، بالإضافة إل تأثيه على حجم

عجز   عاني من م اقتصاداتها مفتوحة وبشكل كبي، وت، فالدول النامية ومنها الجزائر معظوضعية الميزان التجاري للدولة
دفوعاتها وذلك بسبب كبر حجم الواردات فيها بالنسبة للصادرات، وكذلك بسبب تذبذبات أسعار موازين م  في

الصرف الأجنبية، حيث تؤثر تغيات سعر الصرف الأجنبي على الميزان التجاري للدولة، بحيث أن ارتفاع سعر صرف 
رتفاع أسعار صادراتها قياسا لللأمر الذي يؤدي  سلعها المحلية، اللدولة يؤدي إل ارتفاع الأسعار النسبية ل  العملة المحلية 
العملة المحليةاتهبأسعار وارد السلع الأجنبية، كذلك فإن ارتفاع سعر الصرف الأجنبي مقابل  يؤدي لارتفاع   ا من 

اعتماد ي لاختلال شروط التبادل التجاري وذلك بسبب  أسعار الواردات مقابل انخفاض أسعار الصادرات، وهذا يؤد
إل تباطؤ   واردات تلك الدول على السلع الاستهلاكية و المواد الخام التي لا يتوفر بديل محلي لها، الأمر الذي يؤدي

 النمو في تلك الدول . 

 طرح الاشكالية: -ب

 ومن خلال ما سبق يمكن طرح الاشكالية التالية :   

 ؟  (2018-2000خلال الفترة )  رزائالجعلى الميزان التجاري في   سعر الصرفات  لبتقما مدى تأثير  

 ويمكن تجزئة الاشكالية الرئيسية إل الأسئلة الفرعية التالية : 

 هل توجد علاقة طويلة المدى بين سعر الصرف والصادرات؟  -

 هل توجد علاقة طويلة المدى بين سعر الصرف والواردات؟-

 فرضيات البحث: -ت

 لصرف. د علاقة طويلة المدى بين الصادرات وسعر اوج ت-

 توجد علاقة طويلة المدى بين الواردات وسعر الصرف. -
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 مبررات اختيار الموضوع: -ث

 يعود سبب اختيار الموضوع لعدة أسباب منها : 

 الحرص على دراسة وفهم سعر الصرف في الجزائر وأثره على الصادرات والواردات .-

 ظهرها والمعقدة في تحليلها . لمواضيع الحيوية والمهمة في معر الصرف من ايعتبر موضوع س-

 أهداف وأهمية البحث: -ج

إل محاولة إبراز مدى تأثي تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات في الجزائر وذالك     هذه الدراسةدف  ته
 بالاعتماد على الطرق الكمية .

 حدود البحث: -ح

 وزمانية :  سة ارتبطت بحدود مکانيةإل النتائج فإن الدرا ية المطروحة والتوصلللإجابة على الإشكال

 . اد الجزائريالحدود المكانية: تخص الدراسة الاقتص

 . 2018)-2000الحدود الزمانية: تم إجراء الدراسة خلال الفترة )

 منهج البحث: -خ

البحث وخصوصيته   طبيعة  اقتضت  ا  عتماد على مناهج متعددة الإلقد  الاقتصادية عموما، و عليه لدرافي  سات 
الميزان ل التطرق إل أهم الأدبيات المتعلقة بسعر الصرف و  المنهج الوصفي في الجانب النظري من خلا  استخدمنا
، بالإضافة إل ذلك تم استخدام منهج دراسة حالة لقياس أثر سعر الصرف على الصادرات و الواردات في التجاري

القياسية، وحتى نتمكن من استق الإالطر الجزائر باستخدام   التحليحصائية و  النتائج تم استخدام برنامج  ل خراج 
 . Eviews-9يالاحصائ

 صعوبات البحث: -د

 .ت فيها جائحة كورونابالأزمة الصحية التي تسبإن أهم صعوبة واجهتنا في إعداد البحث هي  
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 هيکل البحث: -ذ

 بحث إل فصلين كالآتي: ختبار الفرضيات قمنا بتقسيم الالمطروحة ولاوالتساؤلات  للإجابة على الإشكالية الرئيسية  

 وأثر والميزان التجاري  في مفاهيم عامة حول سعر الصرف ةللموضوع والمتمثل  ةالنظري  دبياتالا  تناولالفصل الأول:  
 م الدراساتنا فيها لأهبالإضافة إل الأدبيات التطبيقية حيث تطرقتقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري  

 .السابقة حول الموضوع

خلال الفترة الدراسة القياسية لاثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات و الواردات    ق إل اني : تطر الفصل الث
تحديد مجتمع وعينة الدراسة، بالإضافة إل الطريقة والأدوات المستخدمة   ( وذلك من خلال 2000-2018)

تها. ومناقش وكذا النتائج المتوصل إليها
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 تمهيد 

المعاملات   الواحدة بالعملة المحلية فهي لا تمثل عائقا في عمليات الشراء والبيع ة داخل  التجاريتتم تسوية  الدولة 
باعتبارها وسيطا للتبادل، فالأمر يختلف تماما في التجارة الخارجية، أي توجب على البلد المصدر تحويل العملات 

 .د المستوردبة للبلة بالنسة المحلية والقيام بالعملية المعاكسالأجنبية المحصل عليها إل العمل
إن الأداة التي تمكن من ضبط وتقويم مثل هذه العملية من خلال ربط الأسعار المحلية بالأسعار الخارجية هي ما 

 .تعرف بسعر الصرف، فيعتبر هذا الأخي أحد المقومات التي تقوم عليها التجارة الخارجية
 :، لذا سيتم تقسيم هذا الفصل إلالتجاريلميزان  تأثي سعر الصرف على ا  أهمية دراسة ومن هنا تظهر

 .عموميات حول سعر الصرف المبحث الأول: 
 الميزان التجاري و تقلبات أسعار الصرف   المبحث الثان: 

 الدراسات السابقة  المبحث الثالث:
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 عموميات حول سعر الصرف  المبحث الأول :
 استوجب و الإستراد  ريالتصد   ق يالدول عن طر   ين لتجاري بادل االتب  ات يعمل  ديوتزا  ة يالتجارة الدول  ام يق  نإ

من أجل   وذلك  من العملات  ها ي أو وجود ثمن لعملة كل دولة مقومة بغ  ، ينعملتي الدولت  ين وجود نسبة تبادل ب
 الأجنبي. الصرف  بسعر    سمىي أسعار السلع و الخدمات في كل دولة ،وهذا الثمن    ريتقد 

لصرف ماهية سعر ا المطلب الاول :   

سعر الصرف   فهوم  رع الاول : م الف  

في   عهايجم بالموضوع، وتتفق  ين والمهتم  ينلسعر الصرف في كتابات الباحث  في من التعار   د ي لقد وردت العد 
 ا : نهم  نذكر أو تعطي شمولا لمفهومه  زهيالضوء على أهم عناصر سعر الصرف والجوانب التي تم   طيتسل
 إل أخرى  ةيالذي تبدل به وحدة من العملة المحل  ةيد سعر الصرف عن عدد الوحدات النق   عبري  -

 .1ةيأجنب
سلعة   تعتبر  ينفإحدى العملت  ، ينسعر الصرف بأنه "سعر عملة بعملة أخرى أو هو نسبة مبادلة عملت  عرف ي   -

ت ملاع  ةيدولة ما ببق  عملة على أساسه تبادل  تميي  بأنه ذلك المعدل الذ   ضايأ  عرفيوالعملة الأخرى تعتبر ثمنا لها، و 
 .  2دول العالم" 

 الفرع الثان : أنواع  سعر الصرف 

 التسعيات الواقع العملي لا يمكن أن تتحدد العلاقة بين عملة دولة معينة وعملات أخرى من خلالفي  
المعلن عنها في فترة معينة، وا عديدة، لكل منها  الصرف صيغااعتبارات أخرى تكسب سعر   نما تدخل  اليومية 

 . استعمالها الخاصمدلولها وبالتالي 
 3أولا: سعر الصرف الاسمي 

هو مقياس لقيمة عملة إحدى البلدان التي يمكن تبادلها بقيمة عملة بلد آخر، ويتم تبادل العملات أو 
ر الصرف الاسمي العملات حسب أسعار هذه العملات بين بعضها البعض، ويتم تحديد سع عمليات شراء وبيع 

                                                                                                        
 .  103,ص 2006الجامعية ,الجزائر, الطبعة الثالثة ,ديوان المطبوعات, المدخل إلى السياسات الإقتصادية الكلية)دراسة تحليلية تقييمية(دري, عبد المجيد ق  1

 . 120, ص 2010,مكتبة الحسن العصرية للطباعة والنشر والتوزيع, لبنان,  سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها النقديةموسى بوخاري,  لحلو 2

بلقايد, تلمسان,  ، مذكرة ماجستي، جامعة أبي بكر محددات سعر الصرف: دراسة قياسية لنظرية تعادل القوة الشرائية و النموذج النقدي في الجزائر  راوي سعيد،صح  3
 .09ص  ,2009-2010
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في سوق الصرف في لحظة زمنية ما. ولهذا يمكن لسعر الصرف أن يتغي تبعا  عليهالعملة ما تبعا للطلب والعرض  
على الامتياز بالنسبة البلد. فارتفاع سعر عملة ما يؤشر   لتغي الطلب والعرض وبدلالة نظام الصرف المعتمد في

 للعملات الأخرى. 
رسمية وسعر بادلات الجارية والعمول به فيما يخص المإل سعر صرف رسمي أي المينقسم سعر الصرف الاسمي  

السعر المعمول به في الأسواق الموازية. وهذا يعن إمكانية وجود أكثر من سعر صرف اسمي في  صرف موازي وهو
 البلد. نفسنفس الوقت لنفس العملة في  
 ثانيا: سعر الصرف الحقيقي 

كمؤشر، وبالتالي   ة وهو محسوبلشراء وحدة واحدة من السلع المحلي    الأجنبيةهو عدد الوحدات من السلع  
 .1القدرة على المنافسة يقيس

 ثالثا: سعر الصرف الفعلي 

يعبر سعر الصرف الفعلي عن المؤشر الذي يقيس متوسط التنفيذ في سعر صرف عملة ما بالنسبة العدة عملات 
ائية وهو يدل على ية ما، وبالتالي مؤشر سعر الصرف الفعلي يساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنأخرى في فترة زمن

 .2ى ا بالنسبة لمجموعة من العملات الأخر مدى تحسين أو تضرر عملة بلد م
 الحقيقي   : سعر الصرف الفعلي رابعا

هو سعر أسمي، لأنه عبارة عن متوسط لعدة أسعار صرف ثنائية ومن أجل أن يكون هذا المؤشر ذا دلالة ملائمة 
 .3هذا المعدل الأسعي إل التصحيح على تنافسية البلد تجاه الخارج لابد أن يخضع 

 الفرع الثالث : أنظمة  سعر الصرف 

تحديد سعره إنما تختلف باختلاف   عل في تكييف الطلب على الصرف وعرضه، والتي تتحكم في التي تتفا  إن العوامل 
مجموعة الأخي  بهذا  ويقصد  السائد،  الصرف  دور  سعر  تحدد  التي  اللعبة  قواعد  باسم  والمعروفة  من   القواعد  كل 

 .سوق الصرففي   السلطات والمتعاملين الأخرين

                                                                                                        
 .2011، الكويت، يوليو أسعار صرف العملاتمعهد الدراسات المصرفية،  1
 .283،ص ص 1020محمد صفوت قابل، نظريات والسياسات التجارة الدولية، مطبعة العشري،  2

 . 284ص، مرجع سابقمحمد صفوت قابل،  3
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تنظيم المبادلات الدولية   رف التي تهدف كلها إل عناصر مختلفة في أنظمة الصيمكننا أن نفرق بين ثلاثة  
 .ونظام الرقابة على الصرف المتعددة ، فهناك نظام صرف ثابتة، نظام صرف عائم )مرن( ،

 :   نظمةوسنحاول التعرف على كل من هذه الأ
الثابتأولا: نظام سعر الصرف    

ال النظام  الثابت بأنه  النقدية في تح يعرف نظام الصرف  السلطات  يتم فيه تدخل  ديد مستوى سعر ذي 
أجل مراقبة دخول وخروج العملات الصعبة، إذ يمكن للسلطات القيام بتثبيت سعر عملتها   الصرف ويتم ذلك من

تم مع دولة واحدة أو أن تقوم بتثبيت سعر عندما تكون معظم معاملاتها ت  بالنسبة إل عملة أجنبية واحدة وهذا
عندما تكون معاملاتها تتم مع عدة دول، إن الخيار الثاني   بالنسبة إل سلة من العملات الأجنبية وهذاعملتها  

 الة الأول. الواحدة المتخذة في الح  يسمح للبلد بتفادي نتائج التقلبات التي قد تحدث على العملة الأجنبية
ل إل تحقيق التوازن الخارجي عن طريق إتباع نظام الصرف الثابت عندما لا يمكنها الوصو   وتلجأ الدول إل 

 1. أو عندما تعطى الأولوية إل أهداف السياسة الاقتصادية الداخلية  ر الصرف تحرير أسعا
 ثانيا: نظام الصرف العائم 

النقدية في الفترات التي تتسم بعدم الاستقرار، إليه السلطات    يعتبر تعويم أسعار صرف العملات إجراء تلجأ 
 في أن أسعار الصرف تتحدد وفقا لقوى العرض والطلب في سوق الصرف. ورغم أن هذا عويم الت  ويكمن جوهر

السلطات في تحديد سعر الصرف، إلا أنه ونظرا لانعكاسات التغيات المعتبرة في سعر   النظام يفترض عدم تدخل 
صي استقرارها الاقتصادي للدولة فإنه من غي المعقول أن تترك الدولة م   يات الاقتصاديةعلى معظم المتغ الصرف  

يؤكد أن السلطات النقدية والمالية تتخذ ما تراه مناسبا من   الطلب، لذلك فإن الواقع العمليلتقلبات قوى العرض و 
ث أزمات داخل اقتصادها، ما يسمى لحدو   يه تفادياالإجراءات للتأثي على سعر الصرف في الاتجاه الذي ترغب ف

 2.النظيف  بالتعويم النظيف والتعويم غي
 لرقابة على الصرف: نظام الثاثا

الاجنبي ، ويكون في ظل هذا   يقصد بالرقابة على الصرف وضع السلطات النقدية قيود تنظيم التعامل في النقد 
 . القيمة الخارجية للعملة  فاظ علىالنظام تقيد حرية التصدير والاستياد للنقد للح 

                                                                                                        
 .13ص  2001، مذكرة ماجستي، جامعة الجزائر,  ،رف في تعديل ميزان المدفوعات للدول النامية حالة الجزائر دور سعر الصالباقي، عبد   ييوسف 1

 .10-11ص ص2012، مذكرة ماجستي، جامعة المسيلة,  ،الدينار الجزائري ودوره في تحقيق الاستقرار الاقتصادي حالة الجزائر  محددات سعر صرفسعيدة شطباني،  2
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التحول ، في الرقابة في   نعكس إرب العالمية الثانية ، وقد  ساد نظام الرقابة على الصرف ، بعد انتهاء الح
 . الثلاثينيات ولا يزال هذا النظام منتشر في بعض الدول  تزايد دور الدولة في جميع نواحي الحياة الاقتصادية خلال 

الاسواق الدولية، اسعار العملة المحلية في    ابة على الصرف في حال رغباتها في التجكم فيظيم الرقوتعتمد الدولة على تن
تقنية وفنية ذات فعالية عالية ، حتى لا تؤدي ال انتشار الرشوة من   لرقابة على الصرف يتطلب توفر اجهزة فنظام ا

 . التعامل  اجل تسهيل اجراءات
تخدم تحقيق الخطط الاقتصادية   تخدم لتحقيق العديد من الاغراض التي فنية تس يعتبر نظام الرقابة على الصرف اداة

 1الذي يعتبر توازن ميزان المدفوعات اهم وسيلة له .   ستياد الاقتصادي ولة ، والتي يأتي في مقدمتها الاللد 
ازني ليس رف التو ان سعر الص لتحقيق الأهداف التي تسعى إليه نظام الرقابة على الصرف ، ترى السلطات النقدية

، وتقوم بتحديد سعر الصرف في  لصرف الاجنبي المتاحة من ا هو سعر المناسب ، لذلك تقوم بعملية تعين للكمية
   2. على هنا السعر ) سعر الصرف الرسمي ( حدود ما لديها ويطلق

محددات سعر الصرف :  فرع الرابعال  

تجعل في حالة السوق الحرة حالة غي واقعية لاسيما في   يتأثر تحديد سعر الصرف بمجموعة واسعة من العوامل والتي
م تعاني  التي  الدول  والعسكريتلك  السياسية  الأحداث  جانب  وضعنا  فإذا  الأجنبي،  النقد  توفي  مشاكل في  ة  ن 

والأحداث المتصلة بغضب الطبيعة يمكننا القول أن أهم المتغيات التفسيية في جانبي الطلب على الصرف وعرضه 
  3ة الطويلة بصفة عامة تتمثل في: تر في الف

درة الشرائية التي صاغها في  البداية ريكاردو على نظرية تعادل الق تسند هذه العلاقة     سعر الصرف والتضخم : .1
(  ثم قام بتطويرها الاقتصادي السويدي غوستان كاسل وركز على مبدأ أبسط مفاده أن قيمة   1772-1832)

ائية  ا الشرائية ومن ثم فإن سعر الصرف التوازني يجب أن يعبر عن تساوي القدرة الشر العملة تتحدد على أساس قدرته
لى التنبؤ بأسعار الصرف في المدى الطويل الحقيقية للعملتين المعنيتين وبالرغم من هذا النموذج  أثبت قدرة كبية ع

 إلا أنه يعاب عليه فيما يلي: 
ات غي واقعية منها فرضية توفر منافسة حرة وكاملة في  تركز نظرية تعادل القدرة الشرائية على فرضي •

 جود تكاليف التنقل وحقوق الجمارك.الاقتصاد الدولي وعدم و 
                                                                                                        

ص   ،2014/2015،الجزائر،بسكرة،جامعة محمد خيضر ،أطروحة دكتوراه ،أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجها دراسة حالة الجزائر  دوحة سلمى ،   1
72. 

 .  19، 18ص ص ،   مرجع سابق بلقاسم لندة ،  2

 .  36ص2004بالإسكندرية  ،ف  ، الناشر منشأة المصار سوق الصرف الأجنبيمحمد كمال الحمزاوي،  3
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بعض الدراسات التجريبية على وجود فوارق هامة بين سعر الصرف المتوقع للنموذج، وسعر الصرف  •
الفائدة، الأحداث السياسية  المسجل في المدى القصي مما يؤكد على أن هناك عوامل أخرى، كمعدلات  

 1لقصي. والاقتصادية تتدخل في تحديث سعر الصرف في المدى ا

 دة: سعر الصرف ومعدل الفائ.2
بافتراض عدم وجود حواجز جمركية فإن مردودية التوظيف في دولتين مختلفتين يجب أن تتساوى  وهذا ما 

اد ما وباقي الاقتصاديات يساوي معدل ارتفاع أو يضمن من جهة أخرى أن الفرق بين معدل الفائدة ما بين اقتص
أكبر من  المعدل المطبق على   A  على العملة  إذا كان معدل الفائدةل بمعنى آخر  انخفاض قيمة العملة في المستقب

حتى يتم إلغاء  بفروقات الصرف، لأن   Aفإن قيمة هذه الأخية سوف تتحسن بالمقارنة مع قيمة العملة    Dالعملة  
 بين العملتين.   يؤدي إل حدوث عمليات  تحكيم فيماروقات في المردودية من الناحية النظرية سوف  بقاء الف 

النظرية أدت إل ظهور مفهوم الخصم التأجيل وعلاوة التعجيل واعتبار سعر الصرف لأجل أحسن  هذه  
النظرية تسمح بالتنبؤ بميل    وسيلة للتنبؤ بأسعار الصرف غي أن الدراسات التجريبية أكدت على أنه بالرغم أن هذه 

سعار الصرف منخفضة حيث أنها في المتوسط لمستحقة في التنبؤ بأالتغيي) الانخفاض أو الارتفاع( إلا أن الصحيحة ا
 2. 55لا تتعدى  %

 سعر الصرف وميزان المدفوعات: .3
 إل  إحداثحيث يؤدي تغي سعر الصرف  يساهم سعر الصرف كذلك في إعادة توازن ميزان المدفوعات،  

وا الصادرات  توازن بين  تؤدي إل أحداث  التي  أو  التوازن إل ميزان لواردات ومن ثم  تعديلات في الأسعار  يعود 
 المدفوعات. 

والمقصود بتغي سعر الصرف، تخفيض العملة الوطنية بالنسبة للعملة الأجنبية الذي ينتج عنه  انخفاض أسعار    
لمحلية )بسبب انخفاض أسعارها( أي تشجيع بية وبالتالي زيادة صادرات السلع االسلع المحلية مقارنة بالسلع الأجن

القضاء على العجز الذي يعاني منه ميزان المدفوعات، وما يمكن أن يغي سعر الصرف يتم غالبا ادرات، ومنه  الص
 في اتجاه التخفيض. 3

                                                                                                        
 عة عبد الحميد بن ،مذكرة تخرج متطلبات نيل شهادة ماستر أكاديمي ،جام أثر تغيرات أسعار الصرف على القوائم الماليةعدة واضح نور الهدى،  1

 .  32ص2016-2017، ،  -مستغانم-باديس
 .31، ص سابقمرجع  ،بالقاسم لندة 2
 ، - قسنطينة- ،مذكرة مكملة لنيل شهادة ماجستي في العلوم الاقتصادية، جامعة متتوري توازن الخارجيوالسياسة سعر الصرف حنان لعروق،  3

 64-65.، ص ص2004-2005
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سياسة سعر الصرف :  فرع الخامسال  

 ف يمكن ذكر منها ما يلي: لسياسة سعر الصرف مجموعة من التعاري
نقدية لتحديد سعر  الصرف السلطات ال  سياسة سعر الصرف هي مجموعة من الإجراءات التي تتخذها  •

للعملة الوطنية في سوق الصرف الأجنبي، بالإضافة إل القيام باختبار وتحديد نظام الصرف المتبع الذي 
، وأهمها الحفاظ على استقرار عملتها هذه السياسة يتلاءم مع أوضاعها الاقتصادية والأهداف المرجو تحقيقها

 عين استخدامها مع الوسائل الأخرى. قتصادية ويتهي أداة هامة في السياسة الا
تعد سياسة سعر الصرف من ضمن السياسات المتعددة التي تلجأ إليها السلطات النقدية ببلدان العالم  •

 1الحل في توازنه. بهدف إدارة الاقتصاد الوطن ودعم نموه والحد من  

 سياسة تخفيض قيمة العملة:  1- 
لعملات الدول الأخرى فالدولة التي   ة الوطنية بالنسبةقيمة المعتمدة في قيمة العمليقصد بالتخفيض التقليل من ال

 تعاني من اختلال هيكلي في ميزان مدفوعاتها قد تلجأ إل تخفيض قيمة عملتها لتحفيز الصادرات والحد من الواردات
 وذلك لتصحيح الاختلال. 

 2لأجنبية. الأجنبي الثابت للعملة المحلية إزاء العملات اوهو إجراء تقوم به السلطات النقدية بغية تغيي الصرف  
إذن هو أن تقرر الدولة تخفيض العملة مقابل العملات الأجنبية، بحيث تصبح تساوي عدد أقل من هذه العملات، 

 3فض سعر الصرف للعملة، ويخفض قوتها الشرائية في  الخارج. ومعنى أن التخفيض هو إجراء يخ
 العملة:   سياسة رفع قيمة 2 - 

فالفائض المستمر في  لعملية التخفيض، حيث تهدف أساسا إل تخفيض الفائض التجاريتعتبر هذه العملية مقابلة 
إضافة إل ذلك فالخطورة تزداد   ضخيم،  ميزان المدفوعات يؤدي إل تدفق السيولة، والتي تعتبر من العوامل المؤدية للت 

و بلدان ذات العملات التي تقيم الأجل نح اجتذاب رؤوس الأموال قصية  عندما تقود المضاربة في أسواق الصرف إل
 4على أنها قيمتها الحقيقية بانتظاررفع تلك القيمة لاحقا. 

                                                                                                        
 .105ص 12-2014،ديوان المطبوعات الجامعية ،الطبعة الرابعة ، ، ل النقديمدخل للتحليمحمود حميدات ، 1
 . 62ص  2013-2014لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة ابن بكر بلقايد، تلمسان ، ، أطروحةالتوازنسعر الصرف الحقيقي بحراش عائشة ، 2
 . 240ص 2005، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، مصر،  ،دية الدوليةالعلاقات الاقتصا عادل أحمد حشيش ،مجدي محمود شهاب،   3
 . 178ص 2017، ، - ، مجلة اقتصاديات المال والأعمال، جامعة طاهري محمد بشاران المدفوعات الجزائريرف على أرصدة ميز أثر تغيرات سعر الصعبود عبد المجيد،   4
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سوق الصرف:    ثانال  طلبالم  

هذه   ورة ي س  ضمني مكان  لابد من وجود نهايب  ماي ولتبادل العملات فسعر الصرف المتعادل لكل عملة   ديلتحد 
عن الأسواق الأخرى وإ نما الاختلاف   الصرف  سوق تلف يخوق الصرف ، إذ لا  بس  ه يعل  طلقيالمعاملات وهو ما  

 .ةيالعملات الأجنب  عيوالمتمثلة في شراء وب  ةيوالمال  ةيخاص بالمعاملات النقد   كونيالجوهري قد  
سوق الصرف   تعريف:  ولفرع الأال  

 لسوق الصرف فمن أهمها: تعاريف    يوجد عدة 
أي أنه  يعرف سوق الصرف على أنه "المكان أو السوق التي يتم من خلالها تحويل العملات بعضها إل بعض،  -

 .1السوق إل تباع فيها ويشري منها العملات الوطنية للدول المختلفة إحداها بالأخرى

الأسواق  فة، وعلى عكسالعملة الوطنية بالعملات الأجنبية المختلالتي يتم فيها تبادل    يعرف أيضا: الأسواق  -   
المالية لا نجد لأسواق الصرف مراكز الرئيسية محددة داخل الدولة، ولا توجد قواعد محددة للتعامل فيها، لأنها ببساطة 

 .2لاتة هذه العمر اتتعامل في تج  تتكون من عدد من البنوك ومكاتب الصرافة والسماسرة التي 

أكبر  تم مبادلة الدولارات بعملات قومية أخرى، ثلاثة من سوق الصرف يتكون من كافة الأماكن، حيث ي  -   
 .3أسواق الصرف الأجنبي في العالم تتمركز حاليا في لندن، نيويورك وطوكيو

 أنواع سوق الصرف:  فرع الثانال

 4: ةيالآت  الصرف فنجد الأنواع  ات يع الأسعار المطبقة في عملتتنوع أسواق الصرف بتنو 
لها   كونيدون أن    ةيالأجنب  عروض وطلبات العملات  هايف  تبادليهي السوق التي   سوق الصرف العاجلة:.1

كلندن، وهي تعمل في ظل وجود سعر صرف عاجل   الأخرى  ةيمعالجتها في المراكز المال  كن يمموقع دائم، لأنه  
 ة؛ يالدول  ةيالمراكز المال  ين تلاف الزمن بسبب الاخمستمرة ب ساعة24رسمي، وتنشط على مدى   

مستقبلي، عند   مي لتسل  جنبي سوق الصرف الآجلة تمثل جزء من سوق الصرف الأ  سوق الصرف الآجلة: .2
 لیحبشأنهما لفترة أو أكثر عندما   التفاوض  عاديعادة أن   كنيمالعقد والسعر الآجلان    وم، يال  ها يأسعار متفق عل

                                                                                                        
 . 240 ص 2007، مؤسسة رؤية للطباعة والنشر والتوزيع، الطبعة الأول، المعمورة،  ،الخارجيةاقتصاديات التجارة السيد محمد أحمد السييتي،   1
 .91 مصر، ص 2016ه، ،1437، مراكز الدراسات العربية للنشر والتوزيع، الطبعة الأول، قتصادية الدوليةالعلاقات الارانيا محمود عمارة،  2
 .214لتعليم الجامعي ،مصر، ص .،دار االاقتصاد الدول كامل بكري وآخرون،  3
 . 38-39 ص ص ، 1994،  2ط القاهرة،  ة، ياللبنان ةيالدار المصر  ، ميوالتنظير التنظ  ینب  ةيالتجارة الخارجحاتم:   فيسامي عف 4
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الوسطاء   قيالبنوك، أو عن طر   ينبأنها تتم مباشرة ب  ة،يالأجنب  للعملات   الآجلة  اتيالعمل  زيوتتمالاستحقاق،    خيتار 
 ؛ (السماسرة)
  هيف  تميالذي    المكان  بأنها   ةيللعملات الأجنب  ارات يتعرف سوق الخ  للعملات الأجنبي:  ارات يسوق الخ.3

للعلاوة وحصول المشتري على الحق   جل عاال  التي تتضمن الدفع  ةيللعملات الأجنب اراتيالتفاوض حول عقود الخ
 ة؛يسعر العملطرفي العقد، وهو    ينمحدد ب بسعر  العملة   ع يشراء أو ب  ةيعمل  د ي العقد مع تأك  لةيط 
 العاجلة، وقد   للأسواق  تعتبر هذه السوق امتداد  :ةي للعملات الأجنب  ة يالمستقبل   ةي سوق العقود المال.4

 . الصرفمخاطر تقلبات أسعار   ضياستخدمت بهدف تخف
 سوق الصرف   العمليات التي تتم في :    رع الثالثفال

لكل واحد منها   الخطر  مستوى كون ي  نيأن تتم في سوق الصرف أ  كنيمالتي    اتيهناك ثلاث أنواع من العمل
معا، سواء   ين في السوق العاجلة، وفي السوق اتيعمل إجراء  كنهميمفي هذه السوق    ين مختلفا عن الأخرى، فالمتعامل

 1كالآتي:   وهي  زبائنهم،م الخاص أو لحساب لحسابه
 العاجل   سوق الصرف العمليات التي تتم في    أولا:

 :2 وهي بها المتدخلون   قوميالتي    اتيالتوازن في سوق الصرف العاجل من خلال العمل  تحققي
حصول السعر لل مرتفعة    الأسواق في  عها يفضة السعر، وإ عادة بوتعن شراء العملات في الأسواق منخ   المراجحة: .1

على مخاطر، لأن أسعار الصرف تكون معلنة ومعروفة   تحتوي أنها لا  زاتهايعلى ربح في ظرف دقائق معدودة، ومن م
 ؛ ينمن طرف المتعامل

في   مةيمع البنوك المق  تعاملون ي   بل  نهم،يب  مايالمتعاملون إل التعامل المباشر ف  لجأيما    ليقل  المقاصة:   اتيعمل .2
 قوم ي أو مع سماسرة الصرف، وفي هذه الحالة    نهميب  مايوالشراء ف  عيالب  اتيبعمل  ةي ه الأخ م هذ تقو   ث يبلدانهم، ح
 . المصدر  دها ير يحسب العملة التي    نةيوالمد   المبالغ الدائنة  ينمقاصة ب  ةيالبنك بعمل

 ل الآج  سوق الصرف العمليات التي تتم في    :ثانيا

 :ليي  السوق الآجل ما   التي تتم على مستوى  اتيمن العمل

                                                                                                        
 . 112-111ص ص2003القاهرة،  ، ب، ي، دار الغر الصرف الأجنبي اتيوعمل  ةيالنقود الدولمدحت صادق:   1

 . 121-101. ص  ,ص2004عمان،  ،، 1فاء، ط دار الط ،ةيوالتعامل بالعملات الأجنب ةي الإدارة المالحسن:   وسفي م، يعبد الرح  قيتوف  2
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 كنيمالصرف العاجل، و   السعر   من الأخطار الكامنة في تقلبات  ةيللحما  لةيأسواق الصرف الآجل وس  : ةيالتغط.1
 1 الصرف الأجنبي المتوقعة.  لة يصأو الشراء الآجل لح  ع يالب  ق يالمخاطر عن طر هذه  إزالة  

 في  اتي حدوث تغ  ةيكانمإ  من   ديستفيفقط بأن  هتمي  ث يالمضارب نفسه في مركز مكشوف ح ضعي المضاربة:.2
 2.عمدا  الخطر   على  قبليالسعر العاجل لإحدى العملات على مر الزمن، أي أنه  

السائلة من مركز   الأرصدة   ل يالدول إل تحو   يناختلاف معدلات الفائدة ب  ؤدي ي  أسعار الفائدة:المراجعة في  .3
إل عملة   ةيالعملة المحل  لي ذلك تحو   ستدعي ي،و   معدل فائدة مرتفع  طبقينقدي ذو معدل فائدة منخفض إل آخر  

 3الصرف.   مخاطر الآجلة ضد   ةي التغط  ةيبعمل  ام يمع الق  ةيأجنب
 معا  ة ل الآج  العاجلة   سوق الصرف العمليات التي تتم في    :لثاثا

 4: ليينذكر ما    ات يومن أهم هذه العمل
مقابل أخرى في آن واحد   عملة ع يشراء وب  ةيتؤمن لعون اقتصادي إمكان  ةيوهي عبارة عن عمل  المبادلة:  ات يعمل .1

 المعاكسة في زمن محدد مسبقا؛  ةيمع وعد بإنجاز العمل  العملات  ة، أو بمعنى آخر هي صرفالدفع المختلف  تيمع مواق
" والثاني " بائع اري"مشتري الخالأول  الطرف  ين طرف  ينعقد قانوني ب في العملات بأنه    ار يالخ  عرف ي  :اراتيالخ.2
إذا ما رغب من الطرف   عيبيأو    شترييالحق في أن    الأول للطرف  كونيالعقد أن    ب هذابموج   تمي  ثي "، حاريالخ

رف الط  دفعها يحسب الاتفاق مقابل عمولة    ينمع  خي في تار   ينما بسعر مع  عملة من  نةيمع  ةيالثاني، أصلا أو كم
 5: يين أساس ينإل نوع  ار يعقود الخ  نقسميالثاني و   للطرف الأول

 خي محددة بتار   ةيفترة زمن  خلال  هيبالسعر المتفق عل  هايالمشتري حق شراء العملة المتفق عل  كتليم  ثيح  الشراء:  اريخ
 بالعقد؛   هياستحقاق متفق عل

 . هيالمتفق عل  ار يعقد الخ  خ يمحددة أو في تار  ةيالبائع فترة زمن  تلكيم  ث يح :عيالب  اريخ
 ق الصرف الأجنبي تدخلون في سو الم  :لفرع الرابعا

متعامل المفروض في سوق   هو أن البنوك  عنيبشكل واسع وهذا    ةيالحسابات البنك  قيطر   تتم عن  العملة  لاتيإن تحو 
 .دةيعد في إطار سوق الصرف الأجنبي أطراف  تعامل يالصرف، و 

                                                                                                        
 . 147,ص1993 ،  الجزائر،  ة،يالمطبوعات الجامع وان ي، د ومسائل في الاقتصاد الدول ت ياشوم نظر  ملخصاتسالفادور:  ك ينيدوم 1

 . 52,ص1994،  ة، ي، مؤسسات شباب الجامعة، الإسكندر الدول  ليالتمو كامل بكري:   2

 . 123، صمرجع سابق لحلو موسى بخاري،  3

 .311- 114، ص ص.مرجع سابققدي،  دي عبد المج 4

 .44-39,ص ص,2003،  ةيالاسكندر  ة،يإدارة المخاطر، المحاسبة، الدار الجامع م،ي : المفاهةيالمشتقات المالال حماد:  طارق عبد الع 5



 سعر الصرف والميزان التجاري       ل  الإطار النظري                                                       الفصل الأول  
 

12 

 

 : البنك المركزي أولا
 ة يفي غا  عتبر ي  ها ي إلا أن تأث  بها،  قوميالمعاملات التي    ث يمن ح  بايفي سوق الصرف تس  ةيتدخل البنوك المركز   عتبري
من خلال مراقبتها للأسعار، والعمل على احترام   ةيالمحل العملة  ةيإل دعم أو حما  هدفيكون أن تدخلها    ةيلأهما

 الأوامر الصادرة عن الإدارة،   ذ يالدولة من العملات الصعبة وتنف  ات يحاج  ةيفي تلب مجالات تقلبات سعر صرف العملة
تدخلت البنوك  1979  ةيليشهري ماي وجو   ينففي الفترة الممتدة ب  ة،يدولوالمنظمات ال  ةيالأجنب  ةيالمركز   كالبنوك

عمل البنوك   يباهتمام كب  تتبعون ي  ينالمتدخل  فإن  دولار، ومنه  اريمل5  قاربيفي سوق الصرف بما    ةيس يالرئ  ةيالمركز 
   1على أسعار الصرف.   تؤثرأن    كنهايم  التي  ةيبالاقتصاد الكلي المستقبل  الخاصة اساتيقصد معرفة مؤشرات الس  ةيالمركز 
 وبنوك الاستثمار   ةي: البنوك التجار ايثان

سواء كانت لحسابهم  الصرف اتيعلى عاتقهم عمل خذون يأفي سوق الصرف، فهم   ينالبنوك من أهم المتعامل تعتبر
تعتبر   هيو   ة،يالأجنب  ةيلدى المؤسسات المال   ودائعها  تستخدم البنوك  اتهميعمل  ليأو لحساب زبائنهم، ومن أجل تسه

 2أداة لتبادل العملات. 
 )الوسطاء):سماسرة الصرف  ثالثا

فهم   هيالعملات، وعل  ع ي ب  أو  على شراء  نيمجبر   كونوايفي سوق الصرف من دون أن    ا يالسماسرة دورا أساس  لعب ي
السوق السماسرة هي جعل    فةي المعمول بها، فوظ   ةي التسع  البنوك وإ عطاء معلومات عن  ينبضمان الاتصال ب  قومون ي

من البنوك، وترتفع مكانة السماسرة تبعا   د ي على اتصال دائم مع العد   هيف  كون ي  الذي  في الوقت  ولةيوس  ةيأكثر فاعل
 ةيالتي تقوم بعمل  الصرف  الناشطة في سوق الصرف مثل: مكاتب  ةيمع المؤسسات المال  مونهايقي التي    الوساطة  ةيلنوع

 3البنوك وزبائنهم.    ين الصرف نقدا ب
 الزبائن أو العملاء الخاص:  رابعا

متوجهون إل البنوك   العملات  عون يبيو   شترون يالزبائن أو العملاء الخواص مباشرة في أسواق الصرف، فهم    تدخلي  لا
 4كالآتي:   مهميتقس  كنيمو    تمارس نشاطا في سوق الصرف أو سماسرة السوق، التي

                                                                                                        
  ليلتحل فرع ا  ،ييوعلوم التس  ةيالعلوم الاقتصاد  ة يمنشورة، كل ي، مذكرة ماجستر غالدولة ومشاكل عدم استقرار النقد وأثر الدولار على الاقتصاد الجزائريمحمد علة :    1

 . 74-73, ص ص,2002الاقتصادي، جامعة الجزائر، الجزائر،  ،
 . 100 ص ,2009،  وت،ي ، دار المنهل اللبناني، بنظام النقد العالمي وأسعار الصرفسام الحجار:  2

3la gestion globale du risque de change nouveaux enjeux et neauveaux Maurice Debeauvais, yvon semma,  

risque, economique, paris, p91. 
ص إدارة مؤسسات، جامعة أم البواقي، الجزائر،   منشورة، تخص  يغ ي ، مذكرة ماجستسعر الصرف د يفي تحد ةيتعادل القوة الشرائ ةيلاختبار نظر  اسي ينموذج ق دي، يسع يزه 4

 .27ص،2009
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 ة؛ يالمال  يالتي تسمى غالبا بالشركات غ  ةيوالتجار   ةيالمؤسسات الصناع ✓
 لها حضور دائم في أسواق الصرف؛  س يالتي ل  ةيالمؤسسات المال ✓
 .ون يالمستثمرون الدول ✓

 (الصادرات والواردات)  ة يالتجار   اتي في العمل  ينلسد حاجات المتعامل   العملاء الخواص بالتدخل في الصرف   قوم يو 
 (.ةيالأجنب  إقراض أو اقتراض العملات )  ة يالدول  ةيالمال  اتيوكذلك العمل

 ة يالمصرف   يرغ ة يمسا: المؤسسات المالاخ
للمجموعات   ة يفي الفروع المال  تشمل  في أسواق الصرف، والتي  ين أهم المتعامل  ة يالمصرف  ي غ   ة يالمؤسسات المال  أصبحت 

أما بالنسبة لتدخلاتهم فهي لا تقتصر فقط   ،ينالتأم  وشركات  التقاعد   قيكصناد  ةيوالمؤسسات الاستثمار   ةيالصناع
 1للمضاربة على العملات. ضايمخاطر الصرف، بل تتعدى أ  من ةي ت أو التغطعملاال  ازة يعلى ح

 
  الجزائر: مراحل تطور سعر الصرف في   ثالثال  طلبالم

ارتباطا وثيقا بكل مرحلة من ارتبطت  مراحل  عرف الاقتصاد الجزائري تطبيق عدة نظم لسعر الصرف، 
وفيما يلي سنوضح مختلف المراحل التي  الجزائري عبر مراحل،  التنمية، إذ يمكن تلخيص تغيات أنظمة تسعي الدينار

 : الدينار الجزائريمّر بها سعر صرف  
 1970:2و1962ا بین   الفترة الممتدة م.1

بعد الاستقلال مباشرة، أصبحت الجزائر تابعة لمنطقة الفرنك الفرنسي، وكانت العملة قابلة للتحويل. ومع 
العمليات إل مراقبة الصرف على كل    1963الخارج تم اللجوء في     الأموال إل وهروب رؤوس    الاقتصاد الهش آنذاك 

ل عمليات الاستياد والتصدير وكذا إنشاء الديوان الوطن للتجارة، بة كمراق  ومع مختلف دول العالم، فبالفعل تمت 
الوطنية  العملة  أبريل     هذه الاجراءات كانت متبوعة بإنشاء  مغ من 180تحديده  والذي تم    1964الدينار في 

ل الدينار الجزائري محل الفرنك  الجديد.   الذهب الخالص فح ّ

                                                                                                        
مؤسسات، جامعة   يي منشورة، تخصص تس  ي غ ،يلمواجهتها: حالة مؤسسة الملح بسكرة، مذكرة ماجست   ةيد المؤسسات الاقتصا ي ر تقلبات سعر الصرف وتدابالعناني: آثا السعيد1

 . 09ص2006باتنة، الجزائر،  ،
ي منشورة, جامعة  مذكرة ماجستي, غ، 2003-1974مريكي خلال الفترة  ,الدولار الأ دراسة أثر المتغيرات النقدية على سعر صرف الدينار الجزائري مقابلمراد عبد القادر، 2

 29-28ص ص2010-2011قاصدي مرباح, ورقلة, الجزائر  ,
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 1987:1و1971الفترة الممتدة ما بین   .2
يزت هذه المرحلة بأهمية كبية سجلت تطيق نظام جديد للتسيي مع انطلاق المخطط الاقتصادي للتنمية وأمام هذه تم

 ز وعن تعويم أسعار الصرف تم لثابتة والمثبتة عن اتفاقية بريتن وودالتي اقترنت بالتخلي عن أسعار الصرف ا الوضعية
وقد سعى هذا   1974-1977ي الثاني   شية انطلاق المخطط الرباعتسعي الدينار الجزائري ع  اتخاذ قرار تغيي نظام 

 هدف مزدوج هو:   النظام الجديد للتسعي إل تحقيق
يف عبئ تكلفة ة الدينار تفوق القيمة الحقيقية، وهذا بغرض تخفتوفي دعم مقنع للمؤسسات الجزائرية بواسطة قيم-
 وخصوصا أنها مؤسسات ناشئة.  والمواد الأولية المستوردة من طرف المؤسسات   جهيزاتالت
السماح للمؤسسات الوطنية بالقيام بتنبؤاتها على المدى الطويل دون أن تتعرض لتغّيات تنازلية لسعر الصرف وهذا -

 مة الخارجية للدينار. ر القياستقرا  عن طريق 
د قيمة الدينار وظهور معدل مرن للصرف، كان على الجزائر تحدي  1973مارس   فبالتخلي عن الحصص الثابتة في  

سلة أساس  من     على  في   14مكونة  وزنها  أساس  على  مّحددا  ترجيحا  منها  عملة  لكل  منحت  حيث  عملة. 
سلة من المركزي الجزائري وبارتباط الجزائر بهذه ال  ة من قبل البنكالعملات المسعر   التسديدات الخارجية بالنسبة إل

 . حيث قيمته تتحّدد بالنسبة لهذه السلة الخاصة  العملات سمح لها بالخروج نهائيا من منطقة الفرنك
ما إن الرقابة الصارمة والمستمرة على التجارة الخارجية ساهمت في كبح عملية التصدير والرفع من مستوى التضخم،ك   

فقد وصل إل .  1966  ملها للتطور الصناعي المشروع فيالزائد للدينار آثار سلبية على الاقتصاد مج   مارس التقييم
 1986أين الدولار الأمريكي كسب قوة كبية في الأسواق المالية العالمية. وبعد     1986و    1983مرتفع بين  حد  

 . 1987 العمل بها انطلاقا من مارس  التي شرع في   صرف الدينار الجزائري  أعلن تعديل طفيف على حساب معدل 
 :2 1994و1988لممتدة ما بین   الفترة ا.3  

دخول الاقتصاد الوطن أزمة حادة، تأكد من خلالها بلوغ   1986عر البترول سنة   نتج عن التدهور المفاجئ لس 
قدية ومالية جذرية، تهدف إل خلال ما يفوق العشريتين محدوديته مما استوجب إجراء إصلاحات ن النموذج المتبع، 

الإجراءات المتخذة   تخصيص الموارد، وذلك على الصعيدين الداخلي والخارجي، أي أن  وظيفةإعادة الاعتبار إل  

                                                                                                        
,  5ائر, العدلمسان, الجز ، الأكاديمية للدراسات الاجتماعية و الإنسانية , جامعة تسياسة سعر الصرف بالجزائر نمذجة قياسية للدينار الجزائريشعيب بنوة، خياط رحيمة،  1

 .123ص, 2011

 .217-218ص 2006، الطبعة الثانية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر,  ،ت في النظريات و السياسات النقديةمحاضرا بلعزوز بن علي،  2
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الداخل، وكانت لابد أن تتبعها إجراءات لتحقيق الاستقرار على المستوى   استهدفت تحقيق الاستقرار النقدي في 
 وفقا للطرق الآتي ذكرها:   ل معدل صرف الدينار الخارجي. ولقد تمت عملية تعدي

قب، وطبق خلال فترة طويلة نوعا ما، قامت هذه الطريقة على تنظيم انزلاق تدريجي ومرا  نزلاق التدريجي:الا-أ
دج/ في نهاية  9.4حيث انتقل معدل صرف الدينار    1992إل غاية سبتمبر     1987نهاية سنة     امتدت من 

 .1991ة مارس اينه  دج/ في 17.7إل   1987
قرار   1991قد و القرض في نهاية سبتمبر   نطبقت هذه الطريقة بعد أن اتخذ مجلس ال  التخفيض الصريح :-ب

دينار للدولار الواحد, ولقد تميز   22,5في المائة بالنسبة للدولار, و هذا ليصل إل    22بنسبة     الدينارتخفيض  ب
بل إبرام الاتفاق الجديد ولكن ق  1994من سنة   اية شهر مارس  هذه النسبة لغ  سعر صرف الدينار بالاستقرار حول 

في المائة, وكان هذا القرار تهيئة لقرار التخفيض   10يتعد نسبة     مع صندوق النقد الدولي, أجرى تعديل طفيف لم 
في المائة و على ضوء هذا   40.17بتخفيض نسبة      10/04/1994الذي اتخذه مجلس النقد و القرض بتاريخ  

 . دج36ر أصبح سعر صرف الدينار  القرا
 :1 1994لفترة ما بعدا.4

الوطنية منذ اتفاق إعادة جدولة المديونية الخارجية لقد لجأت الجزائر في العديد من المرات إل خفض قيمة العملة  
في المائة وكان قبل ذلك قد   40.17حيث خفض قيمة الدينار بنسبة   (F. M. I).الموسع مع    لتمويلواتفاق ا

 1991.و1993في المائة ما بين   30في المائة و   25وما بين   1990   في المائة من قيمته عام 50د   فق
في المائة وذلك ما بين شهر أبريل   70ات بتخفيض الدينار في مرحلتين في المجموع   السلطقامت    1994وفي عام   
والبنوك التجارية دار بين البنك المركزي  وخلال هذه السنة حدد نظام سعر الصرف بنظام التعويم الم .1994   وسبتمبر

في المائة وتبعه انخفاض   20ارتفع سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار بأكثر من     1998و   1995  سنة  وبين
 .2002شهر الموالية و هذا منذ أوائل  16وتواصل هذا الانخفاض خلال     2001و1998بين    في المائة  13  بحوالي

في المائة، وهذا   5في المائة و    2الدينار بنسبة تتراوح ما بين     كزي بتخفيض قيمة نك المر قام الب  2003وفي جانفي   
ة النقدية المتداولة في الأسواق الموازية. لاسيما بعد اتساع الفارق بين ن تطور الكتلأساسا للحد م  الإجراء يهدف

الاجنبية. وبين جوان اء مقابل أبرز العملات  وقيمة العملة الوطنية في السوق السود القيمة الاسمية للدينار الّرسمي
في المائة وارتفع سعر الصرف   11  بحوالي  بالنسبة للدولار الأمريكي ارتفعت قيمة الدينار الجزائري  2003وديسمبر   

صرف الدينار الجزائري بالنسبة للدولار الواحد  وصل سعر  2005في المائة و في سنة     7.5الحقيقي الفعلي ب  
                                                                                                        

 124، ص  سابقمرجع شعيب بنوة، رحيمة خياط،  1
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بالنسبة  72.6464حوالي   انخفض إل 2006للأورو وفي سنة   بالنسبة  91.3014و   73.3625حوالي   
أما الأورو   2007 في نهاية  66.82اضه بالنسبة للدولار إل   و و واصل انخفبالنسبة للأور   91.2447للدولار و   

 .في هذه الفترة  98.33فقد ارتفع إل   
ار الصرف الميزان التجاري وتقلبات أسع  : بحث الثانالم  

داخل   ةيالخارج  الأساسي لوضع التجارة   ار يالهامة، وهو المع  ة يالتجاري من المؤشرات الاقتصاد  زانيالم  عتبري
الدولي" في هذا   زانالتجاريي"الم  هيعل  طلقيأن    كنيمالمدفوعات، كما    زانيأهم جزء في م  شكليالدولة، و  وخارج  

 .البلد 
ماهية الميزان التجاري :  طلب الأولالم  

: مفهوم الميزان التجاري و أهميته   فرع الأوللا  

 : .مفهوم الصادرات والواردات1

أو   تصدر  متعددة فهي تمثل كافة أنواع السلع و الخدمات التي  م يفاهالصادرات والواردات م   م يلقد أخذت مفاه
أما  ، ينميمق ي غ  إل ينم يفي أي تعامل في السلع والخدمات من مق ر يالتصد  ة يتستورد، أو بمفهوم آخر تكمن عمل

 . ينميإل مق  ينم يمق يمن غ   ادي الاست  ةيعمل
 تجة بالخارج ولكنها مستهلكة داخل الوطنن المو بعبارة أخرى فإن الواردات هي تلك السلع والخدمات  

بين الفارق  فإن  الخارج،  في  يباع  الذي  الداخلي  الوطن  الناتج  من  المقتطع  الجزء  ذلك   والصادرات 
 .1بادلات ويطلق عليه اسم الميزان التجارييشي إل رصيد الم  الصادرات والواردات

 : مفهوم الميزان التجاري2.
في   ةيالمحل  بالعملة  أن أسعار الصادرات تكون   ث ي الواردات والصادرات للدولة، ح  راداتيإ  التجاري صافي   زان يالم  ثليم
الواردات من   ميوق  الصادرات ميق  ين الفرق ب  ثليمالتجاري    زانيفالم،  2ةيأسعار الواردات تكون بالعملة الأجنب  ينح

عنها   عبر يو واردات البلد و    صادرات  ينالعلاقة ب  ميعادة ما تكون ثلاثة أشهر، و هكذا تق  ةيالسلع خلال فترة زمن
 : ةيبالمعادلة التال

 ( M)  إجمالي واردات البلد - (X)  = إجمالي صادرات البلد التجاري  زاني الم  ديرص
                                                                                                        

 . 150,ص2004امة للنشر و التوزيع, الجزائر ,,دار لأسالنظرية, التحليل الاقتصادي الجزء الأول: الاسس  محمد فرحي  1
 .46,ص 2002, دار المسية للنشر و التوزيع و الطباعة , الاردن, إدارة العملات الاجنبيةن تايه النعيمي,عدنا 2
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أنه   ث يح  الدولة  في  كلهيالنشاط الإنتاجي وه  ين بيالمدفوعات كونه    زانيري الجزء الأساسي في متجاال  زان يالم  عتبر يو  
أو ضعف   ه، يف  ةيالإنتاج ي للدولة بسبب ضعف درجة تنوعه، وضعف القدرةشاط الإنتاجعجز في الن  دث یح لما  

إل جانب أن عدم   اقتصادها تاجايلسد احت  ادي الاقتصاد تلجأ الدولة للاست  اجاتياحت  ةيدرجة مرونته عن تلب
 ةيعمل  ع يجل تشجتاج من أفي الإن  فائض يلها فرصة توف  حيتيلا    عهينشاطها الإنتاجي و تنو   ع يمقدرة الدولة عن توس

 .1التجاري  زانهايبدوره إل عجز في م  ؤدي يما    ريالتصد 
 :   2هما   ينالتجاري من قسم   زان يالم  تكوني  التجاري:  زانيأقسام الم.3

المعاملات   هيعل طلقيالسلع المصدرة والمستوردة، و   ة يكم  ينهو عبارة عن الفرق ب  ري السلعي:تجاال  زانيالم ➢
والمدينة التي تتخذ شكلا  الدائنة  ةيكافة المعاملات الاقتصاد  ضمي، والذي  (ة المنظورةحساب التجار )المنظورة  

معينة، وترتبط بالفارق  ل فترة زمنيةملموسا )التدفقات السلعية(، والتي تتم بين المقيمين وغي المقيمين خلا
 .في النشاط بين البلد وباقي بلدان العالم

بين قيمة الخدمات المصدرة والمستوردة ويطلق عليه أيضا   عن الفرق   هو عبارة   الميزان التجاري الخدمي : ➢
دينة في شكل المعاملات غي المنظورة وهو ذلك الميزان الذي يضم كافة المعاملات الإقتصادية الدائنة والم

ل خدمات، والتي تتم بين المقيمين وغي المقيمين خلال فترة زمنية معينة، ولها علاقة بالإنتاج والدخل خلا
ار المحلية فترة زمنية معينة، إن الميزان التجاري الخدمي يتأثر بالأسعار النسبية للمنتجات فالزيادة في الأسع

لتجاري الخدمي فتخفيض القيمة الخارجية للعملة في الميزان ا  تؤدي إل الزيادة في أسعار الصادرات وتحسن
الميزان الخدمي أما في الأجل الطويل فتحسن على المدى القصي يؤدي إل رفع أسعار الواردات وتدهور  

 .من القدرة التنافسية للمنتجات 

 3. أهمية الميزان التجاري : 4
الاقتصاد لما للتجارة الخارجية من أهمية كبية نابعة من كون أن   يعتبر رصيد الميزان التجاري أحد الأرقام المهمة في 
تصدر أكثر مما تستورد، مما يعن أن حجم الإنتاج يكون فيها الدولة التي يكون لديها فائض في الميزان التجاري  

ى الإنتاج و لية و الخارجية يصاحب ذلك إرتفاع في مستعاليا، و أن لبضائعها سعرا تنافسية وجودة في السوق المح

                                                                                                        
 . 76, ص  2001, مؤسسة الوراق للتشر والتوزيع, الاردن, العلاقات الاقتصادية الدوليةفليح حسن خلف,   1
 . 42، ص 2013 - 2012، الجزائر ، 3، مذكرة الماجستي قسم العلوم الاقتصادية ، جامعة الجزائر راسة تحليلية وقياسية للميزان التجاري في الجزائر دبرايس خليفة،  2

 .231، ص سابق مرجع السيد محمد أحمد السريتي،  3
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عدلات والتشغيل المحليين ، مما يؤدي إل زيادة الإنفاق الكلي في السوق والذي یحرك عجلة الإقتصاد نحو تحقيق م 
 نمو عالية. 

في الميزان التجاري ختلال التوازن و الإثان :  الفرع ال  

التوازن نادرا   في حين أن حالةبالرغم من أن حالة الاحتلال في الميزان التجاري تحدث بصفة مستمرة وبصورة شائعة،  
د ما تتحقق في الواقع، إلا أن كل دول العالم تحاول الوصول إل توازن في ميزانها التجاري من خلال محاولتها تقيي

التوازن، وهي الحالة التي  وارداتها السلعية قدر الإمكان، والعمل على زيادة صادراتها من أجل الوصول إل حالة 
 .لاستقرار الاقتصادي داخليا وخارجيايتحقق من خلالها ا

 : التوازن في الميزان التجاريأولا

المطلوبات   مع الجانب المدين في الميزان، أي تساوي  يقصد بالتوازن في الميزان التجاري تساوي كل من الجانب الدائن
التوازن تتحقق عندما   ةالمستحقة على الدولة من الدول الأخرى مع حقوق الدولة تجاه العالم الخارجي، أي أن حال

 1يكون: 
 رجيلانتاج المحلي + الواردات = الطلب المحلي + الطلب الخاا

 معناه: 

 الانتاج المحلي + الواردات = الطلب المحلي + الصادرات 

الأسعار   عدم اتجاه  على المنتجات المحلية، وحالة التوازن هذه تعن  فالصادرات تمثل الطلب الخارجي الفعلي
تتجه أسعار التغي )ثبات الأسعارالمحلية نحو   التوازن  الداخلي، ونتيجة لهذا  التوازن  يتحقق من خلاله  الذي  ( و 

توازن  وبالتالي تحقيق  توازن خارجي(،  يتحقق   ( وانخفاضا  ارتفاعا  التغي  وعدم  للثبات  داخلي   الصرف  اقتصادي 
 وخارجي. 

 في الميزان التجاري  ختلال : الإثانيا

حقوق الدولة  في حالة زيادة الجانب المدين على الجانب الدائن ،أي عند زيادة  ان التجاريیحدث الاختلال في الميز 
عجزا عندما يتجاوز   المترتبة على مطلوباتها في الدول الأخرى وتسمى هذه الحالة بحالة الفائض في الميزان ويسمى

                                                                                                        

 .125-124، ص ص 2004، مؤسسة الوراق للنشر و التوزيع الأردن، التمويل الدولليح حسن خلف، ف 1
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لدول الأخرى )إلتزامات الدولة ل لى الدولةالجانب المدين الجانب الدائن في الميزان، أي تجاوز المطلوبات المستحقة ع 
  .على الخارج(

الميزان   ومن الملاحظ أن المشكلات في الاختلال تبرز بشكل أكبر في حالة العجز، حيث أن الفائض في 
 ارتفاع أسعار صرف   التجاري للدولة يؤدي إل ارتفاع أرصدة الدولة التي يتحقق فيها الفائض، وهذا بدوره يؤدي إل

 . مقارنة بالعملات الأجنبية الأخرى، وهو ما يجعل أسعار صادراتها مرتفعةلدولة عملة ا
سلبيا على   قياسا بأسعار السلع المنتجة في الدول الأخرى، وبالتالي تتأثر الدولة سلبا وتتراجع صادراتها، ما يؤثر أيضا

الصادرات و   التوازن من جديد بين والدخل والتشغيل، ويستمر هذا الأثر السلبي إل حين يتحقق  الإنتاج المحلي  
الوصول إل1الواردات  الواردات حتى  الزيادة في حجم  الصادرات و  التوازن بين   ، من خلال الانخفاض في  حالة 

ملائمة يدل دلالة أكيدة   ظل ظروف اقتصادية في الميزان التجاري للدولة في  الصادرات و الوردات، فتحقيق فائض 
وتحقيق التنمية الاقتصادية و اتباع  ادية للبلد، والمتمثلة في التوظيف التام للموارد الاقتص على متانة المركز الاقتصادي 

سياسة تجارية محكمة تعمل على تنمية الصادرات، أما إذا تحقق الفائض في ظل ظروف اقتصادية غي ملائمة مع 
المحقق في الميزان التجاري في هذه   فالفائضالمحلي    اعتماد  اد الدولة على سياسة تقييد الورادات مع حماية الإنتاج اعتم

السياسات القصية المدى و بالتالي حصول المزيد من الاختلال   الحالة يدل على نجاح البلد و تفوقه في تطبيق إحدى 
 2في النشاط الاقتصادي الداخلي للبلد. 

حيث   نحو تحقيق التنمية  زداد حدة العجز في الميزان التجاري في الدول المتخلفة نتيجة لاتجاهها حين ت  في
تزداد حاجتها إل استياد السلع الرأسمالية اللازمة لإقامة المشروعات الإنتاجية نتيجة لضعف قدرتها على إنتاج هذه 

ا تشغيل هذه المشروعات بالإضافة إل احتياجاتها السلع، بالإضافة إل حاجتها للسلع الوسيطة التي يتم من خلاله
 3من عجز في موازينها التجارية.  ايد الطلب ومجمل هذه الأسباب تجعل الدول النامية تعانيالإستهلاكية في ظل تز 

فالعجز في الميزان التجاري للدولة يعن أنها تعيش في مستويات معيشة أعلى من مستواها، فالدولة في هذه 
، كما يعن العجز في الميزان التجاري ورد سلعا أكبر من قدراتها، بما يؤدي إل زيادة مديونيتها تجاه الخارجالحالة تست

المصدرة يزداد مقابل تزايد عرض العملة المحلية ما يؤدي إل خفض وتدهور أيضا أن الطلب على عملات الدول  

                                                                                                        
 234، ص المرجع السابق  1
 .207، ص مرجع سابقن يسري أحمد، عبد الرحما 2
 .236ص   مرجع سابق،فليح حسن خلف،  3
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الي تزايد من المنتجات الوطنية وبالت  انخفاض الإنتاجقيمتها، كما أن زيادة الطلب على المنتجات الأجنبية يؤدي إل 
 . 1أهدافه  سبب في فشل السياسات الاقتصادية في تحقيقظالذي يت  حجم البطالة، و 

 

الميزان التجاري   و   التقلبات في أسعار الصرف :  طلب الثانالم  

مستواه الأمثل عند استقرار ميزان المعاملات الجارية. عندما بلد يستورد ينبغي أن يكون سعر الصرف في  
المص للبلد  الأجنبية  بالعملة  التسديد  يتم  للمنتمنتوج  للبلد در  الأجنبية  العملة  بشراء  يقوم  إذا  المستورد  البلد  وج، 

و تصدير يؤدي إل التغيي في سعر ادية استياد أالمصدر، وبيع عملته المحلية و بالتالي أي تغيي في المعاملات الاقتص
 .الصرف

: علاقة الميزان التجاري بسعر الصرف   الفرع الأول  

ذا زادت قيم الصادرات على قيم الواردات   قيمة الصادرات وقيمة الواردات، فإالفرق بين يشكل رصيد الميزان التجاري  
ة. ويعتبر سعر الصرف أحد محدداته الأساسية يكون الميزان التجاري قد حقق فائضا، ویحقق العجز في الحالة العكسي

 نقصانا.  لأن انخفاض سعر الصرف أو ارتفاعه يؤثر على حجم الصادرات والواردات زيادة أو 
كما أن للصادرات والواردات أثر مباشر على سعر الصرف لبلد ما فمثلا عندما بلد ما يصدر منتوج، البلد المستورد 

المصدر ) الأجنبية(  عملة الأجنبية للبلد المصدر للمنتوج، إذن هو ملزم بشراء عملة البلد لهذا المنتوج يقوم بالتسديد بال
هذا الأثر   حجم الصادرات أو الواردات سيؤثر في سعر الصرف. ويمكن توضيح تغي في  ويبيع عملته المحلية. ومنه أي  
 من خلال الحالتين الآتيتين : 

العملة   الجارية :. في حالة عجز ميزان المبادلات  1  الطلب على  الصادرات،  الواردات تفوق قيمة  قيمة  بمعنى 
يل إل الخفض أو ثقل قيمتها بالمقارنة مع العملات لمحلية تمالأجنبية يتجاوز عرض هذه العملة، في هذه الحالة العملة ا

 .2الأخرى المستعملة في المبادلات 

تكون الواردات من العملة الأجنبية أكبر من المخرجات، الطلب   . في حالة فائض في ميزان المبادلات الجارية :2 
جنبية من طرف المقيمين. العملة لعملة الأعلى العملة المحلية من طرف غي المقيمين أكثر أهمية من الطلب على ا

                                                                                                        
 .404، صمرجع سابق عبد المطلب عبد الحميد،  1

 .58، ص مرجع سابقفاطمة الزهراء بن طالب،   2
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تصدير أكثر المحلية تميل إل الارتفاع أو يعاد تقييمها. ومع ذلك ضعف )قوة( قيمة العملة الوطنية تسمح للبلد بال
 .  1معاكسة   )أقل(، والعملة الأجنبية ترتفع )تنخفض( من جديد من خلال ظاهرة 

:ى حركة الصادرات و الوارداتل ع أسعار الصرف   تقلبات   تأثيرلثان :  الفرع ا  

: الصادرات    على أسعار الصرف    تقلبات   تأثير:  أولا  

تقلبات سعر   زيادة   تؤدي إل زيادة المخاطر التي تواجه المصدرين والمستوردين، إذ أن  إن زيادة تقلبات سعر الصرف 
الصرف تخفض من  لبات سعرالصرف توحي بأن هناك بيئة غي مواتية للسياسات الاقتصادية للدولة، وبهذا فإن تق

حجم التجارة الخارجية، حيث يمكن أن يكون هذا التأثي سلبي أو إيجابي، وهذا بتتبع باقي المتغيات المؤثرة في حجم 
 عن سلوك المستوردين والمصدرين واختلاف هيكل الإنتاج، إذ أن الدول التي تتمتع التجارة الخارجية واتجاهاتها فضلا

متنوعين تعد أكثر قدرة على الإستجابة التقلبات سعر الصرف، و العكس في حالة الدول التي   بهيكل إنتاج وتجارة 
 .2ل إنتاج وحجم تجارة أقلتتميز بهيك

 والميزان   قوى العرض والطلب من الصرف الأجنبي  ويتحدد سعر الصرف في سوق الصرف الأجنبي بتلاقي
تقلب   يسهم  حيث الأجنبي،  ات( يعكس لنا قوى سوق الصرف التجاري بجانبيه الدائن والمدين ) الصادرات والوارد

وهذه التقلبات قد تؤدي   سعر الصرف في إحداث تغيات في أسعار السلع المحلية بالنسبة للأسعار في الدول الأجنبية
يقصد بتقلب سعر الصرف   على الصادرات وذلك حسب درجة مرونة الطلب السعرية عليها، حيث  إل التأثي 

   . الأجنبية أو رفعها  العملة الوطنية بالنسبة للعملات   تخفيض قيمة
بالأسعار   أسعار السلع المحلية مقارنة  قيمة العملة المحلية يكون التأثي من خلال انخفاض  ففي حالة تخفيض 

 3  :نبية وارتفاعها داخليا وذلك للأسباب التاليةالأج
الإنتاج وبالتالي   المحلي مما يؤدي إل ارتفاع تكاليف   ارتفاع أسعار المواد الأولية المستوردة اللازمة للإنتاج  ✓

 .ارتفاع الأسعار

                                                                                                        
 .97، ص سابقمرجع هجية عبد الجليل،  1
، العراق،  31قارنة في دول نامية ذوات هيكل إنتاج و تجارة مختلفة"، مجلة تنمية الرافدين، العدد  ات سعر الصرف الحقيقي في التجارة "دراسة محسين فرحان، أثر تقلب  اسعدون 2

 .7،ص2009
 . 183, ص 2010محمد دياب، التجارة في عصر العولمة، دار المنهل اللبناني، لبنان،  3
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نفقات  ✓ ارتفاع  ارتفاع أسعارها إل  يؤدي  السلع الاستهلاكية، حيث  الواردات على بعض   ارتفاع أسعار 
 المعيشة. 

 . بسبب ارتفاع أسعار الواردات نتيجة تحول جزء من الطلب عليها إل بدائلها من السلع الوطنية ✓
يقبلون   قيمة العملة سوف يجعلهم  نتيجة توقع المستهلكين ارتفاع أسعار السلع في المستقبل بعد تخفيض ✓

زيادة الطلب   على شراء السلع الاستهلاكية قبل حدوث الارتفاع المتوقع في الأسعار، ما يؤدي بدوره إل
 .على هذه السلع والذي يترتب عنه الزيادة الفعلية في الأسعار 

 :1 منها  تعتمد على الكثي من العوامل   أهمية الاختلاف بين الأسعار المحلية والأسعار الأجنبية  ارة إل أنوتجدر الإش
كبيا    خفضت قيمة عملتها على الواردات، فكلما كان اعتمادها على الواردات  مدى اعتماد الدولة التي ✓

 .كلما قلت فاعلية التخفيض
أول ✓ مواد  هي  هل  المستوردة  المنتجات  استهلاكية،طبيعة  منتجات  أو  للصادرات  ضرورية   فإذا كانت   ية 

 .قلت فاعلية التخفيض  استهلاكية

:الواردات  على أسعار الصرف    تقلبات   تأثير:  نياثا  

إن تخفيض قيمة العملة المحلية يجعل أسعار الواردات أكثر ارتفاعا داخليا، أما سعرها مقوما بالعملة الأجنبية فيظل  
من الصرف الأجنبي،   قلص، ومنه ستنخفض الكمية المطلوبةحجم الواردات بالتأكيد سوف يت  دون تغيي وبالتالي فإن

هذه السلع، فتخفيض قيمة   على كمية الواردات و يتزايد حجمها من   فبالنسبة للسلع الاستهلاكية يؤثر التخفيض
من السلع الاستهلاكية الحقيقية  الواردات    الدخل الحقيقي المتاح ومن ثم الاستهلاك ما يؤدي إل إتجاه   العملة يخفض 

إل التراجع، أما إذا ما تعلق الأمر بالسلع الرأسمالية والمواد الأولية المستوردة فعادة ما تشكل نصيبا وافرا في مكونات 
دها يتوقف على مدى قدرة الدول النامية على إحلال المواد الأولية الناتج المحلي، ومن ثم تأثي التخفيض على استيا

 فيها بالشكل الذي يمكن من استغلال الموارد المحلية، وهذا الأمر ليسستوردة وقدرتها على تغيي تقنيات الإنتاجالم
الإمكانية توفرت  قد تكون طويلة ومكلفة، غي   بالهين حتى وإن  الزمن  تتطلب فترة من  فإنها   أن إمكانية لذلك 

 2ة.سبة للسلع الرأسماليالأولية مقارنة بالن  الإحلال تكون كبية بالنسبة للمواد

                                                                                                        
 .267، صمرجع سابقمحمود يونس،  1

هادة دكتوراه دولة في العلوم الاقتصادية،  ، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل ش  ف الاقتصاديات النامية" حالة الجزائر"دور سياسة سعر الصرف في تكييبوعتروس عبد الحق،  2
 . 130، ص 2002-2001تخصص النقود و التمويل، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيي، جامعة قسنطينة الجزائر، 
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التجاري يؤدي إل   أما في حالة ارتفاع قيمة العملة أو لجوء الدولة إل رفعها بغية تقليل أعباء وارداتها على الميزان 
فتنخفض الأسعار، إضافة إل خفض   المحلي من السلع زيادة حجم الواردات من الخارج مما يؤدي إل زيادة المعروض  

 .1خفض تكلفة الواردات من المواد الخامتكلفة الإنتاج نتيجة  
: تأثير تخفيض العملة على الإقتصاديات النامية لثالث :  الفرع ا  

أهم هذه الآثار   على الاقتصاد ككل، ومن بين  قيمة العملة المحلية بالدول النامية تأثي كبي  عملية تخفيض   على  يترتب
 .والواردات  الميزان التجاري للدولة على كل من الصادرات الأثر على  

 التأثير على صادرات الدول النامية   .1  

وذلك من   تطبيق سياسة تخفيض قيمة العملة من أجل تحسين ميزانها التجاري  تلجأ العديد من الدول النامية إل  
والحد من الواردات   ة الدولة من العملات الصعبةخلال إمكانية زيادة حجم الصادرات والذي ينتج عنه زيادة حصيل

على مرونة   تتوقف   التخفيض  مدفوعات الدولة من النقد الأجنبي، إلا أن نجاح سياسة   ي ينتج عنه تخفيض والذ 
وهذا راجع إل كون صادرات الدول النامية   على مرونة الطلب الخارجي على صادراتها   الجهاز الإنتاجي للدولة، وكذا 

 2عالميا.  تعتمد على الصناعات الإستخراجية و التي تتحدد أسعارها

 أولا: مرونة الجهاز الإنتاجي للدولة 

تخفيض   ترتبط زيادة صادرات دولة ما بزيادة القدرة الإنتاجية للبلد، لذا تلجا العديد من الدول إل اعتماد سياسة 
على تلبية الطلب   قيمة العملة لا بد أن تكون قوى الإنتاج الداخلي للصادرات قادرة  ن أجل تخفيض قيمة العملة، فم

لدول النامية تواجه صعوبات في زيادة الإنتاج بصفة عامة والسلع الموجه للتصدير لى منتجات البلد، غي أن االعالمي ع
  .3اقات العاطلة و زيادة قدراتها التصديريةبصفة خاصة، حيث تعاني الدول النامية من صعوبة في استغلال الط

 

                                                                                                        
 . 148حمدي عبد العظيم، مرجع سابق، ص  1
،  2009، الأردن، 36، المجلد 02(، مجلة دراسات العلوم الإدارية، العدد 2004- 1970زيرار و آخرون، أثر سياسة سعر الصرف الأجنبي على الميزان التجاري الجزائري ) اسمية  2

 .364ص 
 .189ق، ص و مجدي محمود شهاب ، مرجع ساب شي عادل أحمد حش  3
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 ثانيا: مرونة الطلب الخارجي على الصادرات المحلية 

هي   لدول النامية على مستوى النشاط الاقتصادي للدول المستوردة لصادراتها، وعادة ما تكون ادرات اتعتمد ص
يؤثر بدوره   للتقلبات التي تشهدها في دوراتها الاقتصادية من خلال الركود الاقتصادي الذيالدول الصناعية، نتيجة 

الطلب  المواد الأولية، وبالت  على  النامية من  الدول  السلع  الي انخفاضعلى منتجات  في الأسواق    صادرات هذه 
سة تخفيض قيمة العملة المحلية في الدول العالمية، ما ينتج عنه تراجع عائدات الدول النامية، و هذا يدل على أن سيا

النامية يبقى مرتبط بحالة اقتصاديات الدول الصناعية، حيث أن تخفيض قيمة العملة يؤدي إل انخفاض أسعار المواد 
ولية، فإذا انخفض الطلب رغم انخفاض الأسعار ففي هذه الحالة لن تتحسن حصيلة الصادرات للدول النامية، الأ

الصادرات انخفضت من جانبين هما: الجانب السعري و   أكبر للميزان التجاري للدولة، كون حصيلة   وبالتالي تدهور 
 .1ولةالتجاري للد في الميزان    الجانب الكمي، و الذي يؤدي بدوره إل زيادة العجز 

 التأثير على واردات الدول النامية   .2

ثباتها بالعملة الأجنبية    قيمة العملة المحلية تؤدي إل ارتفاع أسعار الواردات مقومة بالعملة المحلية مع   إن سياسة تخفيض 
ين وضعية والذي يؤدي إل تحس   الطلب على الواردات وارتفاع الطلب على المنتجات المحلية  خفض  ما يؤدي إل 

 :لتجاري و ذلك في ظل توفر الشروط التاليةالميزان ا

 ة العرض الخارجي للوارداتأولا: مرون

و ذلك   قيمة عملتها برد فعل قد يعكس أثر هذا التخفيض   قد تقوم الدولة المصدرة للسلع و التي قامت بتخفيض 
تخفيضها كون أسعارها   الواردات بدلا منمن خلال اعتمادها على سياسة مضادة لهذا التخفيض، ما ينتج عنه زيادة  

ومن بينها نظام الإعانات و نظام   ومن أجل مواجهة ذلك تنتهج الدولة عدة أساليب   لم تتغي مقومة بالعملة المحلية،
الإغراق، حيث يمكن تطبيق نظام الإعانات من خلال تقديم عدة مزايا نقدية أو عينية للمصدرين من أجل تدعيم 

 . ات معينةية لقطاعالقدرة التصدير 

                                                                                                        

 .330،ص 2007دار الجامعة الجديدة ، مصر،  امجدي محمود شهاب، الاقتصاد الدولي المعاصر،  1
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 أسعار   فنظام الإغراق يعن بيع السلع المحلية في الأسواق الخارجية بسعر يقل عن نفقة إنتاجها أو سعر أقل من
 1. المنافسين في الأسواق الخارجية أو بسعر يقل عن سعر بيعها في السوق المحلي

 ثانيا : مرونة الطلب الداخلي على الواردات   

إل ارتفاع أسعار الواردات مقومة بالعملة المحلية ما يؤدي إل تراجع الطلب على   يؤدي تخفيض قيمة العملة المحلية
يتحقق ذلك إذ أن ارتفاع أسعار   هذه السلع، والاتجاه إل السلع البديلة المنتجة محليا، لكن في حالة الدول النامية لا 

ستوردات الدول النامية تكون في أن م  ى السلع الكمالية فقط، كوننسبي في الطلب عل  الواردات ينتج عنه نقص
و مواد غذائية وأدوية ...الخ، فالتخفيض في قيمة العملة المحلية لا يؤدي إل نقض الواردات بل يؤدي   زاتيصورة تجه

 ز الإنتاجي لهذه الدولبالميزان التجاري، كون الجها  العجز إل زيادة فاتورة المدفوعات بالعملة الأجنبية، ما يزيد من
 .2جزء من هذه الواردات لكن بأسعار غي تنافسية  توفي   عن إنتاج السلع البديلة لوارداتها، ويمكن عاجز

 الدراسات السابقة  :  المبحث الثالث

السابقة  العرية   : عرض الدراسات  ول المطلب الأ   

 قلبات سعر الصرف على الميزان التجاريتي ناقشت موضوع أثر ت، ال الدراسات السابقة  تم في هذا الفصل عرض  

يلي:ها الزمن كما  وفقا لتسلسل  

-2000تأثير سعر الصرف على ميزان المدفوعات دراسة قياسية لحالة الجزائر )  ،  .هداجي عبد الجليل  1
تناولت هذه   2012-2011الجزائر,    وهران,، جامعة  الماجستي في الاقتصادنيل شهاد  ل  تخرجمذكرة  ،  (  2008

الصرف   سياسة سعر  تبيان أثر  هو, و كان الهدف  لجزائرياتأثي سعر الصرف على ميزان المدفوعات  اسة موضوع  الدر 
 . خاصة وعلى اقتصاد الجزائر بصفة عامة دفوعاتالمعلى تقلبات ميزان  

                                                                                                        
1 Commerce Secrce Secretary Governoment of India , Anti-Dumping-Aquide, Directorate General of Anti-
Dumping & Ministry of Commerce, India, 1995,p5. 

لملتقى الدولي الرابع: المنافسة والإستراتجيات التنافسية للمؤسسات الصناعية خارج قطاع المحروقات في  زواوي الحبيب ، سعر الصرف و مؤشرات قياس التنافسية "حالة الجزائر"، ا 2
 .2،ص2006أفريل   18-17عربية، جامعة الشلف، الجزائر،الدول ال



 سعر الصرف والميزان التجاري       ل  الإطار النظري                                                       الفصل الأول  
 

26 

 

الجزائر و   الوصفي والتحليلي فيما يتعلق بالمفاهيم العامة و القياسي في استعراض حالةالمنهج وذلك بالاعتماد على 
 لمدفوعات. قياس مدى تاثي سعر الصرف على ميزان ا

 :   إل أن و توصلت هذه الدراسة
سعر الصرف عامل ضروري و  اساسي لتعديل ميزان المدفوعات, لكن غي كافي إذ يجب أن يندرج ضمن  •

 إستراتيجية  إقتصادية كلية شاملة, لتحقيق الاثر الايجابي المرجو.  
الوطنية للدينلم تحقق الجزائر الأ • العملة  يتعلق بالتوازن هداف المرجوة من خلال تخفيض  ار خاصة في ما 

 ل فترة الاصلاحات.الخارجي خلا

 . المستقل و هو سعر الصرفالدراسة و وتتفق من خلال المتغي     عن الدراسة السابقة في فترة الدراسة    هذهتختلف 
  2012-2005ات ميزان المدفوعات الجزائري )  أثر سياسة سعر الصرف على تقلب،  .سليمة بوعودة زهي2
, عبد الحميد بن باديس,مستغانم ، جامعة  ضمن متطلبات نيل شهاد ماستر أكاديمي في علوم التسيي  مقدمة ة  مذكر ،  (

أثر سياسة سعر الصرف على تقلبات ميزان المدفوعات تناولت هذه الدراسة موضوع     2018-2017الجزائر,  
 دفوعات المتقلبات ميزان    صرف على ال  سياسة سعر   إلقاء الضوء على تبيان أثر هو   منها , و كان الهدف  الجزائري

 الجزائري.   دفوعات المضافة إل محاولة إبراز أثر سعر الصرف على ميزان  لاخاصة وعلى اقتصاد الجزائر بصفة عامة، وبا
 المنهج الوصفي التحليلي. وذلك بالاعتماد على  

آليات   خلال دفوعات من  الم ميزان    توازن   عادة  لاالصرف تعد أداة    ياسة سعر سإل أن    و توصلت هذه الدراسة
المستقل الدراسة و وتتفق من خلال المتغي      عن الدراسة السابقة في فترة الدراسة    هذه تختلف    السوق وتدخل الدولة. 

 . و هو سعر الصرف
، رسالة ماجستي، دراسة حالة الجزائر  أثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاريدراسة عبد الجليل هجية،  .3

تناولت هذه الدراسة موضوع أثر تغيات سعر الصرف   2012- 2011كر بلقايد, تلمسان, الجزائر,  ب  أبيجامعة  
الصرف على توازن الميزان التجاري و كذلك   على الميزان التجاري, و كان الهدف منها محاولة دراسة أثر سلوك سعر 

الدولار, وذلك بالاعتماد على   صرف سعر    التجاري الجزائري بتغيات سعر صرف الأورو و   معرفة مدى تأثر الميزان
و بالجزائر,  الخاصة  المالية  المعطيات  و  الزمنية  الإحصائية كالسلاسل  التحليلية  الأدوات  من  اتبع   مجموعة  كذلك 

 ت هذه الدراسة إل عدم وجود الباحث أساليب كمية حديثة في قياس العلاقة بين المتغيات محل الدراسة, و توصل
صرف الأورو و رصيد الميزان التجاري من جهة, وبين سعر صرف الدولار و الميزان التجاري سعر    علاقة سببية بين 
 تختلف دراستنا عن الدراسة السابقة في فترة الدراسة .   . من جهة أخرى
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المستقل و هو سعر الصرف, خلال المتغي    الدراسة و وتتفق من     عن الدراسة السابقة في فترةالدراسة    هذه تختلف  
 . لجانب التطبيقي إتفقت من خلال إستخدام نموذج التكامل المشترك  سبة لبالن
، (  2013-1980أثر تحرير التجارة الخارجية على الميزان التجاري دراسة حالة الجزائر  )  ،  .زبي طيوح4

-2014, الجزائر,  محمد خيضر ,بسكرة  ، جامعة  اريةجعلوم الت الفي    ن متطلبات نيل شهاد ماسترضم  مقدمة مذكرة  
 : , و كان الهدف منها  أثر تحرير التجارة الخارجية على الميزان التجاريتناولت هذه الدراسة موضوع   2015
 .تسليط الضوء على العلاقة بين تحرير التجارة الخارجية والميزان التجاري •
 .الجزائريبحث مسية تحرير التجارة الخارجية في الاقتصاد   •
 .سياسة تحرير الجارة الخارجيةرفة مدى تحقيق اهداف اتباع الجزائر لمع •
 .محاولة الإحاطة بموضوع التجارة الخارجية و الميزان التجاري في الجزائر •

ال المفاهيم الأساسية المرتبطة بالتجارة الخارجية وما   فيه الباحث  تطرقالمنهج الوصفي الذي   وذلك بالاعتماد على  
تحليل الجداول المنهج التحليلي الذي تطرق فيه الباحث إل    حث  كذلك اتبع البا  و  ,المنتهية  لق بالسياسة التجارية يتع

 . الاقتصادي وربطها بالأهداف الاقتصادية العامة  والإحصائيات التجارية ومن ثم اسقاطها على الواقع 
 إل أن :  توصلت هذه الدراسة  و

من هتم بدراسته الكثي ن نشاط اقتصادي مارسته الدول منذ نشأتها، ولهذا انشاط التجارة الخارجية عبارة ع •
قيامه، إلا أنهذه  النظريات المفسرة لأسباب وشروط  العديد من  المفكرين وفق أسس علمية وتوصلوا إل 

 .طار الزمن لكل مفكرالنظريات تميزت بالاختلاف حسب المذهب والإ 
تمكن يعود إلىائضا مستمرا في رصيده لصالح الجزائر، إلا أن ذلك  الميزان التجاري الجزائري صار یحقق ف •

 السلع الجزائرية من اختراق الأسواق الدولية إل ارتفاع أسعار النفط وارتفاع قدرات الجزائر الاستخراجية
 . والتصديرية له

وفي  ة خاصة الغذائية،الخارجية في الجزائر أغرق السوق المحلية بالمنتجات الاستهلاكية الأجنبيتحرير التجارة  •
الأجنبية   ية على المنافسة، مما جعل الجزائر سوقا مفتوحة لتصريف المنتجاتظل عدم قدرة المؤسسات الوطن

الت الشراكة مع الاتحاد الأوروبي حيز  اتفاق  الأوروبية منها بعد دخول  تبلغ وخاصة  قيمة   نفيذ، في حين 
حوالي   المحروقات  خارج  فشمم  1%   الصادرات  يبين  قطاعا  خارج  الصادرات  في  الجزائرية  السياسة   ل 

 . وقاتالمحر 
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بالصادرات   هناك تحيز جغرافي كبي في المبادلات التجارية للجزائر نحو دول الاتحاد الأوروبي، سواء تعلق الأمر •
 مع  ق الشراكة بين الطرفين حيز التنفيذ حيث تبلغ مبادلات الجزائرأو الواردات، خاصة بعد دخول اتفا

المنطقة،   يجعل الاقتصاد الجزائري في تبعية كبية لهذه  عة الأوربية حوالي ثلثي المبادلات الإجمالية، مما المجمو 
 . وأيضا يجعله في خطر إذا ما تعرضت دول المجموعة إل أزمة

 السابقة في فترة الدراسة و المتغي التابع. و تختلف دراستنا عن الدراسة  
-1990)    الجزائر  الةلح  قياسية   على الميزان التجاري دراسة  وآثارها   الصرف  أسعار  تقلبات،  .شوشان زهي5

, الجزائر,  م البواقي، جامعة أ ضمن متطلبات نيل شهاد ماستر أكاديمي في علوم التسيي  مقدمةمذكرة  ،  (  2014
الدراسة موضوع     2014-2015 الصرف و أثارهاتناولت هذه  أسعار  التجاري, و كان   تقلبات  الميزان  على 

 : دف منها  اله
 ى الميزان التجاري. محاولة معرفة أثر تقلبات سعر الصرف عل •
تأثر الميزان التجاري الجزائري بتغيات سعر صرف الدينار بتانسبة لعملات البلدان التي تتعامل معرفة مدى   •

 معها الجزائر. 

قتصادية وهذا في المنهج الوصفي التحليلي الذي يركز على وصف وتحليل الظواهر الاوذلك بالاعتماد على  
هرة إقتصادية حظيت بالهتمام العديد من الباحثين ف و كذالك الميزان التجاري كظامعالجة الإطار النظري لسعر الصر 

المنهج الكمي الذي يركز على التحليل الكمي للمتغيات الاقتصادية من خلال   كذلك اتبع الباحث    و  ,الاقتصاديين
 الجزائري.  قياس اثر تقلبات أسعار الصرف على الميزان التجاريوهذا بهدف    ,نماذج قياسية مختلفة

إل أن سعر الصرف يتأثر بعدة عوامل إقتصادية كعرض النقود و أسعار الفائدة ومعدلات  ةو توصلت هذه الدراس
ي و بالاضافة إل عوامل أخرى كعدم الاستقرار السياس  , التضخم وحالة ميزان المدفوعات و حالة الموازنة العامة  

المفاجئ لسعرالبترول   التدهور  الوطن  الإشاعات, و أن  تباطؤ أدى إل دخول الاقتصاد  في أزمة حادة أدت إل 
الدراسة و وتتفق   عن الدراسة السابقة في فترةالدراسة  هذهتختلف  النشاط الاقتصادي و ارتفاع تكاليف الصرف.

 . المستقل و هو سعر الصرف  من خلال المتغي  
,   الجزائرري وسبل علاجها دراسة حالة  أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاحة سلمى،  دراسة دو .6

 2014/2015أطروحة دكتوراه, غي منشورة، جامعة محمد خيضر, بسكرة, الجزائر,
راز تهدف هذه الدراسة إل محاولة توضيح العلاقة الموجودة بين تغيات أسعار الصرف والميزان التجاري، إل جانب إب

يص العجز في الميزان التجاري، وذلك ملة المحلية، ودورها في تقلسعر الصرف خاصة سياسة تخفيض قيمة الع  تأثيات
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قياسي لتحليل أثر تقلبات سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي على الميزان   من خلال بناء نموذج 
ف ن سعر صرف الدينار الجزائري وسياساته لم يكن الهدوتوصلت الدراسة إل أ    2013- 1990التجاري للفترة  

إل تحقيق قابلية التحويل الكلية للدينار، والاتجاه نحو تحرير سعر   الاختلال الخارجي، وإنما التوصل منها القضاء على  
 ر الصرف.الدراسة و وتتفق من خلال المتغي المستقل و هو سع    تختلف دراستنا عن الدراسة السابقة في فترة  الصرف.

تغ،  دوغة الحسيندراسة  .7 ال  ات ير أثر  المسعر      - 1970الفترة )  خلال  التجاري في الجزائر  زان يصرف على 
 ، ةيفي العلوم الاقتصاد  ي أكاديم  ماستر   شهادة   ليمذكرة مقدمة ضمن متطلبات ن،    ة ي اسيق  ة يلي(دراسة تحل2015

تناولت هذه الدراسة موضوع     2017-2016  , الجزائر,المسيلة,  محمد بوضياف  ، جامعة  تخصص اقتصاد كمي
الوقوف على مشكلة ارتباط الاقتصاد محاولة  و كان الهدف منها    على الميزان التجاري,سعر الصرف    أثر تغيات
التي تحدث في السوق   ةياسيوالس  ة يالاقتصاد  للظروف   نــايمن الاقتصاد الوطن ره  عل يج  ديوح  ري يتصد   كليالجزائري به

ا  ليلة دراسة و تحلمحاو و  العالمي. توازن  الصرف على  الجزائري من منظور   زانيلمأثر سلوك سعر   اسي يق  التجاري 
إبراز أهم الم  ةي المتغ  ةي اقتصادي مع محاولة  المؤثرة على  العناصر  الصرف كأحد  أحد   ثليمالذي    التجاري  زان يسعر 

 . الدولي  لاقتصادي ا  مؤشرات التوازن الخارجي من جهة و ابرز العناصر المساهمة في التكامل 
الدراسة   القضاء على  كنيلم    اساتهيالجزائري وس  نار يالد   أن سعر صرف و توصلت هذه  الاختلال   الهدف منها 

 .سعر الصرف  ريوالاتجاه نحو تحر   نار،يللد   ة يالكل  ليالتحو   ةيقابل  قي التوصل إل تحقالخارجي ,وانما  
 . رفالمستقل و هو سعر الصسة و وتتفق من خلال المتغي  الدرا   عن الدراسة السابقة في فترة الدراسة    هذهتختلف 

- 1990أثر التغيرات في أسعار الصرف على ميزان المدفوعات دراسة قياسية لحالة الجزائر ) ، .أمين غويال 8
التسيي  مكملة مذكرة  ،  (  2015 نيل شهاد ماستر أكاديمي في علوم  بن ، جامعة  ضمن متطلبات  الحميد  عبد 

لتغيات في أسعار الصرف على ميزان أثر اتناولت هذه الدراسة موضوع    2016- 2015زائر,  , الجباديس,مستغانم 
منهاالجزائريالمدفوعات   الهدف  و كان  المد مع  محاولة   ,  ميزان  على  الصرف  سعر  تقلبات  أثر  وذلك فوعات, رفة 

 المنهج الكمي. بالاعتماد على  
 مل إقتصادية كعرض النقود و أسعار الفائدة ومعدلاتيتأثر بعدة عواالصرف    سعر إل أن   و توصلت هذه الدراسة

التضخم و حالة ميزان المدفوعات وحالة الموازنة العامة , بالاضافة إل عوامل أخرى كعدم الاستقرار السياسي و 
 التابع. الدراسة و وتتفق من خلال المتغي      عن الدراسة السابقة في فترةالدراسة    هذه تختلف    الاشاعات. 
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سعاد  دراسة.9 الصر ،  حميدات  سعر  تغيرات  الميزان  أثر  على  دراسة  ف  الفترة     الجزائر  فيالتجاري  خلال 
تخصص    , أكاديمي في العلوم الاقتصاديةمذكرة تخرج مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ماستر  ،    2000-2016

ه الدراسة موضوع تناولت هذ    2018-2017, الجزائر,  مستغانم ,  عبد الحميد بن باديس، جامعة  إقتصاد كمي
محاولة دراسة وتحليل أثر سلوك سعر الصرف و كان الهدف منها    ن التجاري,أثر تغيات سعر الصرف على الميزا

منظور قياسي اقتصادي مع محاولة إبراز أهمية المتغية سعر الصرف كأحد   زائري منعلى توازن الميزان التجاري الج
المساهمة في  رز العناصرالذي يمثل أحد مؤشرات التوازن الخارجي من جهة وأبعلى  الميزان  التجاري رة العناصر المؤث

تؤدي إل حدوث تحسين مباشر سياسة التخفيض لم    أن   و توصلت هذه الدراسة إل   ,التكامل الاقتصادي الدولي
كما أثبتت   الأخي غي حساس في المدى القصي لتغيات أسعار الصرف ،  على الميزان والتوازن الخارجي لأن هذا

الدراسة ، وأن المشهود في   نتائج  وليسالفائض  البترول ،  أسعار  الماضية سببه تحسن  العقود  التجاري في  الميزان    
ا التخفيض  الميزان لانعكاسات عمليات  العجز في  للدينار الجزائري ويمكن أن يعود  التجاري بمجرد تراجع   لمتتالية 

سة و وتتفق من خلال الدرا    عن الدراسة السابقة في فترةالدراسة    هذهف  تختل  .أسعار المحروقات كما هو الحال الآن 
 . ام نموذج التكامل المشترك المستقل و هو سعر الصرف بالنسبة للجانب التطبيقي إتفقت من خلال إستخد المتغي  

لال أثر تقلبات سعر الصرف على ميزان المدفوعات دراسة حالة الجزائر خ ،  سعايدية صحراء  ،.أمال باب10
، جامعة متطلبات نيل شهادة الماستر في العلوم الاقتصادية    مقدمة لاستكمال مذكرة  ،  (  2017-2010الفترة  )  

 أثر تقلبات سعر الصرف على ميزان المدفوعاتتناولت هذه الدراسة موضوع   2018-2017الجزائر,  ماي, 8
دفوعات ، القائمة بين سعر الصرف وميزان الم   من الدراسة يكمن في اظهار وفهم العلاقة  , و كان الهدف  الجزائري

 تسليط الضوء و الكشف عن طبيعة العلاقة بين سعر صرف الدينار الجزائري و عناصر ميزان الددفوعات من   وكذا
 دفوعات خلال الفترة التطورات التي حصلت في سعر صرف الدينار و عناصر ميزان الم  اهمخلال التعرف على  

(2010-2017 .) 
من   تمكنإن سعر الصرف أداة      إل أن  الدراسةو توصلت هذه    والتحليلي,المنهج الوصفي  عتماد على  وذلك بالا

توازن ميزان المدفوعات و ذلك من خلال   ربط الاقتصاد المحلي بالاقتصاد الدولي بالإضافة إل اعتباره وسيلة لإعادة
الصرف  الرقابة على  المحلية أو سياسة  العملة  الدراسة  تختلف   .سياسة تخفيض  الدراسة    هذه  السابقة في فترة عن 

 و وتتفق من خلال المتغي المستقل و هو سعر الصرف.  الدراسة
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 السابقة   : الدراسات الاجنبية  المطلب الثان 

 Malcolm f, Mcpherson and Tzvetana rakovski, exchange rates and.دراسة:  1

economic growth in kenya : an econometric analysis, african economic 

policy1970-1996. 

إل   1970من هذه الدراسة توضيح العلاقة بين سعر الصرف و النمو الاقتصادي في كينيا خلال الفترة    الغرض 
تحليل العلاقة المباشرة وغي المباشرة بين سعر الصرف الحقيقي و سعر الصرف الاسمي ونمو الناتج المحلي,  وتم  1996
ا تم  المح العلاقةشتقاق  و  الكلي  الاقتصاد  نموذج  المعادلة بثلاث طرق هي  طريقة  و  التلقائي  الانحدار  نموذج  دد, 

وجود علاقة بين سعر الصرف الحقيقي والنمو الاقتصادي في كينيا ولكن  الواحدة, ومن النتائج المتوصل لها عدم
أن معدل سعر الصرف الحقيقي والنمو الاقتصادي ي إل  التلقائ توجد علاقة غي مباشرة بينهما، وتشي نتائج الانحدار

تختلف دراستنا عن الدراسة السابقة   .الفصل بينهما بشكل أساسي، لكن في المدى الطويل لا يمكن  مرتبطان ي  غ
 مجتمع العينة بحيث الدراسة الحالية تدرس حالة الجزائر أما الدراسة السابقة تدرس حالة كينيا.في فترة الدراسة و  

 okwuchukwu odili Effects of exchange rate trends and volatility on:    .دراسة2

imports in nigeria, international journalof economics, 2015 

 2011إل   1971تهدف هذه الدراسة إل تحليل تأثي اتجاهات تقلبات سعر الصرف على واردات نيجييا من سنة  
ل أن اتجاهات تقلبات سعر لخطـأ و كذلك التكامل المشترك, و قد توصلت الدراسة إ اباستخدام نموذج تصحيح  

تختلف دراستنا عن الدراسة السابقة في فترة   .تأثي ايجابي وكبي على الواردات في المدى الطويل فقط  الصرف كان لها 
 السابقة تدرس حالة نيجييا.  ةمجتمع العينة بحيث الدراسة الحالية تدرس حالة الجزائر أما الدراسالدراسة و 
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 : الفصلخلاصة  

 .بر سعر الصرف عنصر هام في اقتصاديات الدول وهذا نظرا لما له من تأثي على مستوى النشاط الاقتصادييعت    
أداة هامة يتم من خلالها تسهيل عملية التبادل التجاري الخارجي وزيادة نشاط التصدير   فهومن جوانب عديدة،  

لي والاقتصاديات العالمية، وذلك من خلال ربط ستياد، فضلا عن ذلك فهو يعتبر وسيلة ربط بين الاقتصاد المحوالا
 أسعار السلع في الاقتصاد المحلي وأسعارها في السوق العالية. 

بالإضافة   قد تطرقنا في هذا الفصل إل التعريف بالمفاهيم الأساسية لسعر الصرف وأنظمته ومراحل تطوره في الجزائرو 
تطبيقيا في الفصل   راستهبد  وهو ما سنقوم ى الميزان التجاري  الميزان التجاري و آثار تقلبات أسعار الصرف علإل  

.التالي



 

 

 

 
 
 

 

الفصل الثاني  دراسة قياسية لأثر 
تقلبات سعر الصرف على الصادرات 

خلال الفترة  والواردات  
 (2000-2018 )  
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 تمهيد: 

الجزائر، من خلال هذا الفصل سنقوم بالدراسة القياسية لأثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات في  
المنهجيا  من خلال الزمنية وتحديد درجة تاستخدام  كاملها واختبار ت الحديثة، وذلك باختبار سكون السلاسل 

 ولهذا قمنا بتقسيم هذا الفصل إل مبحثين:  التكامل المشترك،
 في الدراسة الطريقة والأدوات المستخدمة   المبحث الأول: 

 ها نتائج الدراسة ومناقشتعرض    المبحث الثان:  
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 ول: الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسة المبحث الأ 

بحث إل توضيح بعض جوانب الدراسة والمتمثلة في مجتمع الدراسة وتحديد متغياتها، وكذا سنتطرق في هذا الم
 المستعملة. الأدوات الإحصائية

 المستخدمة في الدراسة  المطلب الأول: الطريقة 

 الفرع الأول: اختيار مجتمع الدراسة 

ت سنوية لإجمالي الصادرات والواردات  تمع الدراسة في الاقتصاد الجزائري حيث تم الاعتماد على بيانايتمثل مج 
 وقد تم الحصول عليها من المصادر الرسمية.   2018- 2000 خلال الفترة

 الدراسة: تحديد متغيرات  ثانالفرع ال

 ERالأمريكي ونرمز له بالرمز  وتمثل سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار   متغيرة سعر الصرف:   1.
 www.andi.dz: لتاليا  الموقع من  مأخوذة من   ومعطيات المتغية 

 
 ( 2000-2018التمثيل البيان لسلسلة سعر صرف الدينار مقارنة بالدولار للفترة )  (02-01) الشكل

 
 (01وبيانات الملحق )   Excel 2016باستعمال برنامج   المصدر: من إعداد الطالب
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 زائري مقابل الدولار الأمريكي حيث ( التقلبات التي مّر بها سعر صرف الدينار الج01ن خلال الشكل )نلاحظ م
المسجل في الميزان التجاري و هذا الاستقرار ناتج عن الفائض    2007-2000   الفترة نلاحظ استقرار نسبي خلال
مقابل      دج64.58حيث وصل إل   ارتفاع في قيمة الدينار مقابل الدولار  2008   الجزائري، كما سجلت سنة

 2018-2009 المالية العالمية، و عرف الدينار انخفاضا من جديد خلال الفترة دولار و هذا راجع إل الأزمة1
 .   2018ة  خلال سندولار  1 دج مقاب  116.62حيث سجل 

معطيات المتغية مأخوذة و  Xهي عبارة عن قيمة إجمالي الصادرات الجزائرية ونرمز لها بالرمز  متغيرة الصادرات:.2
 www.andi.dz: لتالي من الموقع 

 
 التمثيل البيان لسلسلة الصادرات : (02-02)  الشكل

 
 (02وبيانات الملحق )Excel 2016 باستعمال برنامج    المصدر: من إعداد الطالب

 
، حيث بلغت في حالة ارتفاع  2000-2015 نلاحظ من خلال المنحنى أن تغي قيمة الصادرات خلال الفترة  

شهدت   2009ارتفاع أسعار البترول، و في عام    ع إلوهذا راج     مليون دولار 79193    2008أعلى قيمة سنة  
-2010الطلب العالمي للنفط، و خلال الفترة   الجزائرية تراجع كبي بسبب الأزمة العالمية و تأثيها علىالصادرات  

النفإ  2014 أسعار  الصادرات بعد تحسن  قيمة  بدايةرتفعت  أما في سنة تلاشي تأثي  ط مع  العالمية،  الأزمة   ات 
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-2017البترول, وخلال الفترة  فقد انخفضت قيمة الصادرات و هذا راجع إل انخفاض أسعار 2015-2016
 . 2018مليون دولار سنة    41168رتفعت قيمة الصادرات حيث بلغت إ   2018

 
ومعطيات المتغية مأخوذة من الموقع  Mردات ونرمز لها بالرمز والمتمثلة في قيمة إجمالي الوا : متغيرة الواردات3.

 www.andi.dz: التالي
 

 لسلسلة الواردات( التمثيل البيان  02-03الشكل )

 
 (03وبيانات الملحق )Excel 2016 المصدر: من إعداد الطالب باستعمال برنامج   

 
راجع   وهذا   2015- 2000  الفترة   في تزايد مستمر خلال من خلال الشكل نلاحظ أن قيمة الواردات  

- 2016الواردات في حالة انخفاض خلال الفترة    أن, ونلاحظ واردات المواد الغذائيةبالدرجة الأول إل الزيادة في  
2018 . 
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 المستخدمة في الدراسة   المطلب الثان : الأدوات

 1الفرع الأول: اختبار جذر الوحدة باستخدام طريقة فيلبس بيرون

بإجراء وذلك   02بار جذر الوحدة رقم  اختبارا للتخلص من آثار الارتباط الذاتي في بواقي معادلة اختطور فيلبس  
تعديل معلمي لتباين النموذج حتى يأخذ في الاعتبار وجود الارتباط الذاتي الذي يعكس الطبيعة الديناميكية في 

ارية لتصحيح وجود الارتباط الذاتي على طريقة غي معي 1998السلسلة، وقد اقترح كل من بيون و فيليبس سنة  
 ية. الذي يستعمل الطريقة المعيار عكس ديكي فولر الموسع  

 على اختبار الفرضية العدمية للجذر الأحادي في ثلاث نماذج.   ppويقوم اختبار   
 الفرضيتان هما: 

 
 H0 :ᴓ = 0الفرضية العدمية 
 H1 :ᴓ < 0الفرضية البديلة 

 وتتمثل صيغ النتائج في: 
 Δ Yt = ᴓ Yt-1 + εtموذج الأول :  الن

 Δ Yt = ᴓ Yt-1 + εt:    ثاني النموذج ال
 Δ Yt = ᴓ Yt-1 + c + Bt + εtالنموذج الثالث 

 النموذج الأول بدون اتجاه زمن ولا حد ثابت . 
 .النموذج الثاني بدون اتجاه زمن وبحد ثابت

 النموذج الثالث باتجاه زمن وبحد ثابت. 
 

زمن وحد ثابت، ثم النموذج اه  بيون اختبار الفرضية العدمية ابتداء بالنموذج الثالث ذو اتج   ويستخدم اختبار فيلبس
الثاني ذو حد ثابت وأخيا النموذج الأول بدون اتجاه زمن ولا حد ثابت، ونقارن القيم المقدرة مع القيم المجدولة 

لبس بيون بإعطاء نتائج جيدة وقوية أحسن من بنفس الطريقة كما في اختبار ديكي فولر المطور، ويتميز اختبار في
 ور. المط نتائج ديكي فولر  

                                                                                                        
 .2009-2010الجزائر،بكر بلقايد، ، مذكرة ماجستي، جامعة أبي  آثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطية دراسة حالة الجزائرموري سمية،  1
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 1الفرع الثان: اختبار التكامل المشترك باستخدام طريقة " جوهانس " 

يعتبر هذا الاختبار أوسع من المنهجية المطبقة من طرف اختبار" انجل وجرانجر"، فهو يسمح بتحديد عدد 
نسن" على "جوهابين عدة متغيات متكاملة من نفس الدرجة، وتعتمد منهجية  المدى الطويل   علاقات التوازن في

وجذورها بشكل أساسي، ويقوم بحساب عدد علاقات التكامل المشترك من خلال  طبيعة العلاقة بين رتبة المصفوفة
 .برتبة مصفوفة التكامل المشترك حساب عدد أشعة التكامل المشترك والمسماة

 
 يتم حساب إحصائية" جوهانسن"   ولإجراء هذا الاختبار 

λ trace = n∑ ln (1-λi) 
 :حيث
n :،عدد المشاهدات 

 : r،رتبة المصفوفة 
K:.عدد المتغيات 

 . المقدرة مع القيم الجدولية ونختبر الفرضيات الخاصة بجوهانسنλ traceويتم مقارنة قيم  
 2الفرع الثالث: اختبار السببية 

تستخ التي  الدراسات  من  على  تعتمد كثي  السببية  واختبار  المشترك  التكامل  نموذج  انجل  دم  اختبار 
 تحديد اتجاه السببية.  جرانجر للسببية من أجلو 

إن مفهوم جرانجر للسببية يتضمن الكشف الإحصائي عن اتجاه العلاقة السببية بين المتغيات )علاقة 
حيث يستخدم اختبار جرانجر في    هناك علاقة قيادة تختلف بين المتغيين، السبب والتأثي( عندما تكون

والمبيعات، وذلك في حالة وجود بيانات سلسلة  ة مرتدة كالإعلانود علاقة تغذيالتأكد من مدى وج

                                                                                                        
 .279ص2010-2011، مذكرة ماجستي، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان الجزائر، ، وقالتجارة الخارجية الجزائرية من الاقتصاد المخطط إلى اقتصاد السزيرمي نعيمة،  1

   2014-2015، مذكرة ماجستي، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة الجزائر، ،لالمدى الطوي  تخفيض قيمة العملة بین إشكالية توازن واختلال ميزان المدفوعات فيرشيدة زاوية،  2
 . 60-61ص ص 
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زمنية، ومن المشاكل التي توجد في هذه الحالة إن بيانات السلسلة الزمنية لمتغي ما كثيا ما تكون مرتبطة،  
 .واحد عبر الزمنأي يوجد ارتباط ذاتي بين قيم المتغي ال

 

 ا نتائج الدراسة ومناقشتهالمبحث الثاني: عرض 

سنحاول من خلال هذا المبحث عرض نتائج الدراسة القياسية لأثر سعر الصرف على الصادرات والواردات  
 . ومناقشتها  في الجزائر

 عرض نتائج الدراسةالأول:    طلبالم

 الفرع الأول: اختبار استقراريه السلاسل 

لاسل لمتغيات الدراسة وقد تم الاعتماد المشترك لابد من دراسة استجرارية الس تطبيق اختبار التكامل  قبل التطرق إل 
 . Eviews-9   اختبار فيلبس بيون، و ذلك باستعمال برنامج على

 
 لسعر الصرف   PP(: اختبار  02-01الجدول رقم )

 
 الاحتمال

  القيمة الحرجة 
 القيمة المحسوبة 

 
 نوع النموذج

 
ة السلسل  10% 5% 1% 

  النموذج الاول  1.486252 2.699769- 1.961409- 1.606610- 0.9601
 النموذج الثان  0.852507 3.857386- 3.040391- 2.660551- 0.9920 سعر الصرف 

 النموذج الثالث  0.510913 4.571559- 3.690814- 3.286909- 0.9983

 (04و الملحق رقم ) Eviews-9من إعداد الطالب بالستعمال برنامج 

 
أن الجدول  خلال  من  الدرا  نلاحظ  المستوى  متغيات  عند  الإستقرار  عدم  مشكلة  من  تعاني  سة 

(Level)      5، ٪    1القيم المحسوبة أقل من القيم الحرجة بالقيمة المطلقة عند مستوى معنوية  ٪  وأن  
بالتالي سلسلة سعر الصرف  وجود جذر وحدة و   أي  H0الفرضية العدمية    نقوم بقبول  منه    و   10، ٪  

 .ليها الفروق من الدرجة الأولع غي مستقرة ولإرجاعها مستقرة نطبق
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 من الدرجة الأولى   لسعر الصرف   PP(: اختبار  02-02ول رقم )الجد

 
 الاحتمال

  القيمة الحرجة 
 القيمة المحسوبة 

 
 نوع النموذج

 
 %1 %5 %10 السلسلة 

  النموذج الاول  2.724171- 2.708094- 1.962813- 1.606129- 0.0096
 النموذج الثان  3.005345- 3.886751- 3.052169- 2.666593- 0.0545 سعر الصرف 

 النموذج الثالث  6.568133- 4.616209- 3.710482- 3.297799- 0.0003

 (05و الملحق رقم ) Eviews-9من إعداد الطالب بالستعمال برنامج 

متكاملة من الدرجة   ات الدراسة تصبح مستقرة  عند الفرق الأول بمعنى أن المتغياتتشي نتائج الجدول أن متغي 
منه   و10،٪   5،٪  1أن القيمة المحسوبة أكبر من القيمة الحرجة بالقيمة المطلقة عند مستوى معنوية  ٪  الأول و

ف أي أنها متكاملة من وجود جذر وحدة وبالتالي استقرار سلسلة سعر الصر   عدم أي    H1نقبل الفرضية البديلة   
 . ER →I (1) :  الأول أي   الدرجة

 
 لسلسلة الصادرات   PP(: اختبار  02-03رقم )  الجدول

 
 الاحتمال

  القيمة الحرجة 
 القيمة المحسوبة 

 
 نوع النموذج

 
 %1 %5 %10 السلسلة 

  النموذج الاول  0.289371- 2.699769- 1.961409- 1.606610- 0.5673
 النموذج الثان  1.787166- 3.857386- 3.040391- 2.660551- 0.3742 الصادرات 

 النموذج الثالث  1.393716- 4.571559- 3.690814- 3.286909- 0.8270

 (06و الملحق رقم ) Eviews-9من إعداد الطالب بالستعمال برنامج 

 10  ،٪  5،٪  1معنوية  ٪ القيمة الحرجة بالقيمة المطلقة عند مستوى    مع   المحسوبة    مقارنة القيممن خلال 
التي تدل على عدم   H0   وبذالك نقبل فرضية العدم الحرجة بالقيمة المطلقة, تبين أن القيم المحسوبة أقل من القيمة 

  .لذالك نقوم بالختبار الاستقرارية عند الفروق من الدرجة  الاول  عند المستوى و  سلسلة الصادرات  إستقرارية
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 لسلسلة الصادرات من الدرجة الاولى   PPر  (: اختبا02-04الجدول رقم )

 
 الاحتمال

رجة القيمة الح   
 القيمة المحسوبة 

 
 نوع النموذج

 
 %1 %5 %10 السلسلة 

  النموذج الاول  2.481403- 2.708094- 1.962813- 1.606129- 0.0166
 النموذج الثان  2.877569- 3.886751- 3.052169- 2.666593- 0.0688 الصادرات 

 النموذج الثالث  3.206229- 4.616209- 3.710482- 3.297799- 0.1160

 (07و الملحق رقم ) Eviews-9من إعداد الطالب بالستعمال برنامج 

 و   10،٪  5،٪  1الجدول أن القيمة المحسوبة أكبر من القيمة الحرجة عند مستوى معنوية ،٪   نلاحظ من خلال 
ملة وجود جذر وحدة وبالتالي استقرار سلسلة الصادرات أي أنها متكاعدم  أي    H1الفرضية البديلة   بالتالي نقبل  
 . X→I (1)الأول أي :    من الدرجة

 
 لسلسلة الواردات   PP(: اختبار  02-05الجدول رقم )

 
 الاحتمال

  القيمة الحرجة 
 القيمة المحسوبة 

 
 نوع النموذج

 
 %1 %5 %10 السلسلة 

  النموذج الاول  0.807376 2.699769- 1.961409- 1.606610- 0.8779
 النموذج الثان  1.412541- 3.857386- 3.040391- 2.660551- 0.5529 الواردات 

 النموذج الثالث  0.181116- 4.571559- 3.690814- 3.286909- 0.9878

 (08و الملحق رقم ) Eviews-9من إعداد الطالب بالستعمال برنامج 

وأن      دراسة تعاني من مشكلة عدم الإستقرار عند المستوى متغيات ال  نلاحظ أن  من خلال الجدول
  نقوم بقبول منه    و  10، ٪    5، ٪    1المحسوبة أقل من القيم الحرجة عند مستوى معنوية  ٪  القيم  

وجود جذر وحدة وبالتالي سلسلة سعر الصرف غي مستقرة ولإرجاعها مستقرة   أي   H0الفرضية العدمية  
 .الأولمن الدرجة  رقعليها الف نطبق
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 الدرجة الأولىمن   لسلسلة الواردات  PP(: اختبار  02-06الجدول رقم )

 
 الاحتمال

  القيمة الحرجة 
 القيمة المحسوبة 

 
 نوع النموذج

 
 %1 %5 %10 السلسلة 

  النموذج الاول  2.481403- 2.708094- 1.962813- 1.606129- 0.0166
 النموذج الثان  2.877569- 3.886751- 3.052169- 2.666593- 0.0688 الواردات 

 النموذج الثالث  3.206229- 4.616209- 3.710482- 3.297799- 0.1160

 (09و الملحق رقم ) Eviews-9من إعداد الطالب بالستعمال برنامج 

ي أ  H1من خلال الجدول نلاحظ أن القيمة المحسوبة أكبر من القيمة الحرجة بالقيمة ومنه نقبل الفرضية البديلة   
 . M→I (1):  الأول أي    ا متكاملة من الدرجةجذر وحدة وبالتالي استقرار سلسلة الواردات أي أنه   وجود عدم  

 

 الفرع الثان: اختبار التكامل المشترك لجوهانسن

التحقق من الشرط الأول الخاص باستقراريه السلاسل الزمنية لمتغيات الدراسة من نفس الدرجة، ومنه يتبين أن بعد  
دام اختبار جوهانسن، بحيث إذا كانت إمكانية وجود علاقة تكامل مشترك، وللتحقق من ذلك سنقوم باستخ  هناك

 بحيث كانت الفرضيات   H0فإننا نرفض  ، 5معنوية  ٪أكبر من القيمة الحرجة عند مستوى       (ʎtrace) الأثريمة  ق
 كالتالي: 

:H0عدم وجود علاقة التكامل المشترك 
:H1امل المشتركعدم وجود علاقة التك 

 ديد عدد فترات الإبطاء وسنقوم بتحديدهاكما يلي: وقبل تطبيق طريقة جوهانسن للتكامل المشترك يجب تح
 بالنسبة لسعر الصرف والصادرات: -1

 صادرات اختبار درجة التباطؤ بالنسبة لسعر الصرف وال (:02-07الجدول رقم )

 2 1 0 الإبطاء 
Akaike 30.71627 27.61844 27.99937 

Schwarz 30.81430 27.91252 28.48950 
 (10الملحق رقم )  ماد على من إعداد الطالب بالاعت 
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لأنها تمثل أقل قيمة بالنسبة للمعيارين وعليه سنعتمدها في اختبار  (1الاختبار نأخذ درجة التباطؤ )   حسب هذا
 التكامل المشترك. 

 
 :بالنسبة لسعر الصرف والواردات-2
 

 اختبار درجة التباطؤ بالنسبة لسعر الصرف والواردات (:02-08الجدول رقم )

 2 1 0 الإبطاء 
Akaike 30.44683 24.69946 24.96488 

Schwarz 30.54486 24.99353 25.45500 
 (11الملحق رقم )  من إعداد الطالب بالاعتماد على 

 .نعتمدها في اختبار التكامل المشتركتمثل أقل قيمة بالنسبة للمعيارين وعليه س    ( لأنها 1درجة التباطؤ )   بأخذ  سنقوم  
 

 λtracائج اختبار التكامل المشترك بین سعر الصرف و الصادرات بالنسبة ل  نت (:02-09الجدول رقم )

 الاحتمال  %5القيمة الحرجة   λtrac الإبطاء 
R = 0 6.990120 15.49471 0.5788 
R = 1 2.327897 3.841466 0.1271 

 .(12الملحق رقم )  على  من إعداد الطالب بالاعتماد
 

 Max λتكامل المشترك بین سعر الصرف و الصادرات بالنسبة ل  نتائج اختبار ال (:02-10الجدول رقم )

 الاحتمال  %5القيمة الحرجة   Max λ الإبطاء 
R = 0 4.662223 14.26460 0.7837 
R = 1 2.327897 3.841466 0.1271 

 . (12قم )الملحق ر   من إعداد الطالب بالاعتماد على 
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 أعلاه أنه من غي الممكن رفض فرضية العدم القائلـة بعـدم الواردة في الجدولين   يتضح مـن القـيم الإحـصائية 
من القيم الحرجة عند مستوى   وجود تكامل مشترك بين المتغيين )سعر الصرف والصادرات (. فقد جاءت قيمها أقل

 المتغيين في الأجل الطويل .   ـينمما يعن عدم وجود علاقة توازنية ب  5٪معنوية 
 

 λtracبالنسبة ل   وارداتالمشترك بین سعر الصرف و الاختبار التكامل    نتائج (:02-11الجدول رقم )

 الاحتمال  %5القيمة الحرجة   λtrac الإبطاء 
R = 0 13.61341 15.49471 0.0942 
R = 1 3.502827 3.841466 0.0613 

 .(13الملحق رقم )  ى من إعداد الطالب بالاعتماد عل 
 

 Max λبالنسبة ل   وارداتالمشترك بین سعر الصرف و المل  نتائج اختبار التكا (:02-12الجدول رقم )

 الاحتمال  %5القيمة الحرجة   Max λ الإبطاء 
R = 0 10.11058 14.26460 0.2048 
R = 1 3.502827 3.841466 0.0613 

 . (13)الملحق رقم    من إعداد الطالب بالاعتماد على 

قيمة الأثر والقيمة القصوى أقل من القيمة الحرجة عند   أن  نلاحظ   لاختبار جوهانسن     من خلال الجدولين السابقين 
التي تقوم على عدم وجود تكامل مشترك، أي أنه لا  H0  العدمية  نقبل الفرضية  و بذالك   5٪   مستوى معنوية  

 .توجد علاقة تكامل مشترك بين سعر الصرف والواردات
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 الفرع الثالث: اختبار السببية لجرانجر 

 نتائج اختبار السببية بین سعر الصرف والصادرات  (:02-13الجدول رقم )

 الاحتمال  إحصائية فيشر  الفرضية العديمة 
 0.8239 0.19690 سعر الصرف لاتسبب في الصادرات 
 0.2179 1.73473 الصادرات لاتسبب في سعر الصرف 

 . (14الملحق رقم )  لاعتماد على من إعداد الطالب با

نلاحظ أنه 0.8239 في الصادرات والذي يساوي     احتمال تسبب سعر الصرف الجدول وبالنظر إل  من خلال  
، ومنه نقبل فرضية العدم أي أن سعر الصرف لا تسبب في الصادرات، وكذلك بالنسبة لاحتمال 5أكبر من ٪

 في سعر  ،أي أن الصادرات لا تسبب  5أكبر من  ٪  0.2179 لصادرات في سعر الصرف الذي يساويتسبب ا
 .الصرف

 
 لواردات السببية بین سعر الصرف وا  نتائج اختبار (:02-14دول رقم )الج

 الاحتمال  إحصائية فيشر  الفرضية العديمة 
 0.3961 1.00135 وارداتسعر الصرف لاتسبب في ال

 0.0753 3.23291 لاتسبب في سعر الصرف   الواردات
 . (15الملحق رقم )  داد الطالب بالاعتماد على من إع 

نلاحظ   0.3961ل الجدول وبالنظر إل احتمال تسبب سعر الصرف في الواردات والذي يساوي   من خلايتبين لنا  
ومنه نقبل فرضية العدم أي أن سعر الصرف لا تسبب في الواردات، وكذلك بالنسبة لاحتمال  5٪  أنه أكبر من  

لا تسبب في سعر ، أي أن الواردات  5٪  أكبر من   أي   0.0753الذي يساوي     ر الصرفتسبب الواردات في سع
 . الصرف
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 نتائج الدراسةالمطلب الثان: مناقشة  

المستوى لكن تستقر  عند بينت نتائج اختبارات الاستقرارية للسلاسل الزمنية محل الدراسة عدم استقرارها   ✓
الاقتصادية التي تشي إل أن أغلب المتغيات   النظريةمع    عند تطبيق الفروقات الأول ، وهو ما يتوافق

 .الأول قتصادية الكلية تستقر عند الفروقاتالا
 

من خلال اختبار الاستقرارية يتبين أن سلسلة سعر الصرف غي مستقرة عند المستوى،لكنها تستقر بعد  ✓
  إمكانية وجود تكامل مشترك؛ إجراء الفروق الأول، وبالتالي فهي مستقرة من نفس الدرجة وهذا يعن

 

سلسلة الواردات غي مستقرة عند المستوى،لكنها تستقر بعد إجراء   بين أن  من خلال اختبار الاستقرارية يت  ✓
 وجود تكامل مشترك؛الفروق الأول، وبالتالي فهي مستقرة من نفس الدرجة وهذا يعن إمكانية  

 

 لصادرات غي مستقرة عند المستوى،لكنها تستقر بعد من خلال اختبار الاستقرارية يتبين أن  سلسلة ا ✓
 وق الأول، وبالتالي فهي مستقرة من نفس الدرجة وهذا يعن إمكانية وجود تكامل مشترك؛ إجراء الفر 

 

وجد تكامل مشترك بين متغيات الدراسة، أي تضح من خلال اختبار التكامل المشترك لجوهانسن أنه لا يإ ✓
الواردات  المدى بين سعر الصرف والصادرات، وكذلك بالنسبة لسعر الصرف و   طويلة   أنه لا توجد علاقة 

 فلا توجد بينهما علاقة طويلة المدى؛ 
 

أنه لا توجد علاقة سببية بين سعر الصرف والصادرات، وبين   وفق غرانجر إل   اختبار السببيةتشي نتائج   ✓
 .سعر الصرف والواردات
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 : الفصل    خلاصة 

ت المستخدمة، ومن ثم تقديم متغيات الدراسة وكذلك الأدواتم  دراسة التطبيقية حيث  ل لخصص هذا الفصل      
 التطرق إل عرض النتائج ومناقشتها في المبحث الثاني. 

إل أن متغيات الدراسة مستقرة من نفس الدرجة بعد إجراء الفروق من الدرجة   تم التوصلومن خلال النتائج      
ة تكامل مشترك قة تكامل مشترك بين سعر الصرف والصادرات، وكذلك لا توجد علاقعلا الأول إلا أنه لا توجد

 .بين سعر الصرف والواردات
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 ة يالأمور المتعلقة بالتجارة الخارج  يالعالم في تفس   ت يااقتصاد  هايسعر الصرف الأداة التي تعتمد عل  عتبري
 ما بتدخل  ةيآل  قيعن طر   دهيتحد   تميلتبادل، الذي  تبادل العملات التي تتم وفق معدل ا  ةيعمل  سهليأنه    ثيح

 اختلفت  ولقد  ةيالمستقبل  اتهي ومعرفة تغ   ده يتحد   ة يفيسعر الصرف في عالمنا المعاصر في ك  ة يوتبرز أهم  ة،يد النق   السلطات
الدولة   في  فسعر الصرف أحد أهم العوامل  ،يوالقص  ليمؤشراته على المدى الطو   د ي وتحد   هي في تفس  تياالنظر   و  الآراء

الكلي وذلك نظر  ال لإ  اعلى مستوى الاقتصاد  الدخل  يتي تترتب على تغ تساع الآثار  المعدل على   والإنتاج   هذا 
 . والواردات الصادرات  وخصوصا تأثيه على شر أسعار الاستهلاك،  ومؤ 

 تسعر الصرف على الصادرات والوارداتقلبات  مدى تأثي   قياس  ل إ  هذه الدراسةوقد حاولنا من خلال 
الدراسة إل فصلين حيث تناولنا في الفصل الاول ,ومن أجل تحقيق أهداف الموضوع, فقد قسمنا هذه  في الجزائر    

الأدبيات النظرية لسعر الصرف والميزان التجاري أما في الفصل الثاني فقد خصصناه للدراسة التطبيقية وذلك من 
 توصل إليها ومناقشتها. الم  ض النتائج خلال تعريف متغيات الدراسة و الأدوات المستخدمة و عر 

  :  ختبار الفرضيات إ-أولا
من خلال الدراسة توصلنا إل أنه لا توجد علاقة طويلة المدى بين سعر الصرف والصادرات وبالتالي ننفي  ➢

 الفرضية الأول .   صحة
 بذلك ننفي صحةإل أنه لا توجد علاقة توازنية طويلة المدى بين سعر الصرف والواردات و   نا وكذلك توصل ➢

 الثانية.  الفرضية

 :   نتائج الدراسة-ثانيا
 بدراسته قتصاد الكلي، حيث إهتمت الدولالاسعر الصرف مقياسا حقيقيا لنجاح الدول في إدارة  يمثل   ➢

الدول إختيار  بغية حل مشكلة تحويل العملات لبعضها وتسهيل سداد الديون الدولية، ولهذا يتوجب على 
 .قتصاديةالاع معطياتها  مئم  نظام سعر صرف يتلا

النقدي الدولي  طورات ترمي في مجملها إل مسايرة ديناميكية النظامشهد نظام صرف الدينار الجزائري عدة ت ➢
توازن في ميزان الأجل تحقيق   المحلية ، كله قصد رفع مستوى أداء مستوى الاقتصاد منوالقرارات الاقتصادية  

 .المدفوعات
تقلبات  عل منه رهينةري بالدرجة الأول على المحروقات  البترول والغاز الطبيعي يجعتماد الاقتصاد الجزائإ ن  إ ➢

 .الأسعار العالمية للبترول
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العرض والطلب  اختلال في القنوات المصرفية والتي حالت دون تحقيق توازن بينيعاني الاقتصاد الجزائري من   ➢
 .وق الموازي للصرفعلى العملات الأجنبية،  ما أدى بدوره إل تحفيز نشاط الس

وهذه النتيجة  لاقة عكسية بين سعر الصرف والميزان التجاريمن خلال الدراسة القياسية تبين أنه توجد ع ➢
الن منطق  مع  صالحتتوافق  عليه  المتحصل  النموذج  أن  الاقتصادية،  كما  الاحصائية   ظرية  الناحية  من 
 .والاقتصادية والقياسية

 آفاق الدراسة: -رابعا
 لصرف على الاستثمار الأجنبي المباشر. أثر سعر ا ➢
. ول على التجارة الخارجيةأثر تقلبات أسعار البتر  ➢
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  صادر والمراجع باللغة العربيةأولا:  الم 

 .الكتب :1

السياسات الإقتصادية الكليةعبد المجيد قدري, .1 الثالثة )دراسة تحليلية تقييمية(,  المدخل إلى  الطبعة 
 .2006ية ,الجزائر,,ديوان المطبوعات الجامع

بوخاري,   .2 الصرف الأجنبي وع لحلو موسى  النقديةسياسة  للطباعة   لاقتها  العصرية  ,مكتبة الحسن 
 .2010والنشر والتوزيع, لبنان,  

السريتي،  ا .3 أحمد  الخارجيةلسيد محمد  التجارة  للطباعة   اقتصاديات  رؤية  مؤسسة  الأول,  الطبعة   ,
 . 2019والنشر، مصر،  

علي .4 بن  محبلعزوز  النقدية،  والسياسات  النظريات  في  ديوان اضرات  الثانية،  الطبعة  المطبوعات   ، 
 . 2016الجامعية، الجزائر  

، الطبعة الأول، الإدارة المالية الدولية والتعامل بالعملات الأجيةتوفيق عبد الرحيم يوسف حسن،   .5
 . 2004دار صفاء للطباعة والنشر، الأردن 

التجارة الخارجيةاقتصاديا السيد محمد أحمد السييتي،   .6 والتوزيع، ، مؤسسة رؤية للطباعة والنشر  ت 
 . 2007لطبعة الأول، المعمورة،  ،ا

الطبعة العلاقات الاقتصادية الدوليةرانيا محمود عمارة،   .7 ، مراكز الدراسات العربية للنشر والتوزيع، 
 .   2016ه، 1437الأول، 

الطبعة ، دار الحامد للنشر والتوزيع،  ات الماليةالمالية الدولية والأزمحسين محمد كمال، صباغ رقيقة،   .8
 .2017،  الأول، عمان 

الخارجحاتم:    فيسامي عف .9 المصر   ،م يوالتنظ يرالتنظ  ینب  ةيالتجارة   2القاهرة، ط  ة،ياللبنان  ةيالدار 
،1994  . 
 2القاهرة، ط  ة،ياللبنان  ة يالدار المصر   ، ميوالتنظ يرالتنظ  ین ب  ةيالتجارة الخارجحاتم:    ف يسامي عف .10

،1994  . 
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 .2003القاهرة،  ،  ب، ي، دار الغر الصرف الأجنبي  اتيوعمل   ةيالنقود الدولمدحت صادق:   .11

 1فاء، طدار الط  ،ةي والتعامل بالعملات الأجنب  ةيالإدارة المالحسن:    وسفي  م،يعبد الرح  قيتوف .12
 .2004، عمان،  ،

المطبوعات   وان ي، دومسائل في الاقتصاد الدول  تياملخصات شوم نظر سالفادور:    كينيدوم .13
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