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	ثانيا: إجراءات التأسيس
	أ-  عقد التأسيس: قبل إبرام العقد التأسيسي بين الوسطاء يجب أن يقدم كل وسيط طلب الاعتماد إلى لجنة ت.ع.ب.م، هذا ما يستشف من المادة 2 من نظام لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم97/01، ، من طرف أشخاص معنوية تتمثل في البنوك والمؤسسات المالية عددها اثني ...
	1- الاكتتاب في رأسمال الشركة:
	  يجب أن يكون الاكتتاب نهائيا: يجب على المكتتب تحرير الأسهم التي اكتتب بها ويكون التزامه تجاه الشركة وتجاه الدائنين نهائيا2 وتطبيقا لذلك يعد الشرط الذي يقضي بتعيين المساهم مديرا في الشركة بعقد تكوينها عند الاكتتاب، غير موجود لأن الاكتتاب يجب أن يكون ...
	الطبيعة القانونية للاكتتاب: اختلف الفقه حول الطبيعة القانونية للاكتتاب إلى عدة آراء:
	المؤسسات المالية:

	الفرع الثاني وسطاء عمليات البورصة:
	أولا: ماهية الوساطة في عمليات البورصة:
	أ-  تعريف واعتماد الوسطاء:
	شروط اعتماد الأشخاص الطبيعيين قبل صدور القانون 03/04
	شروط اعتماد الأشخاص المعنوية:
	شروط اعتماد المؤسسات المالية والبنوك وشركات التأمين:
	ب- التزامات وسيط عمليات البورصة:

	ت- آلية ممارسة الوسيط لنشاطه:
	-1 تعريف أمر البورصة: عرفت المادة 89 من نظام لجنة ت.ع.ب.م رقم 97/03المؤرخ في18/11/1997  أمر البورصة بأنه" تعليمة يقدمها زبون إلى وسيط في عمليات البورصة أو يبادر بها هذا الأخير في إطار وكالة تسيير أو نشاط بمقابل "1 ويعرفه البعض بأنه تفويض من العميل )ال...
	-2 شروط أوامر البورصة:
	- الشروط الموضوعية:
	الشروط الشكلية: يجب أن يكون أمر البورصة محددا لا لبس فيه بما يسمح سهولة تنفيذه دون أخطاء، وهذا ما نصت عليه المادة 92 من النظام العام للجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة رقم 97/03، حيث حدد البيانات التي يجب أن يتضمنها كل أمر وهي:

	أنواع أوامر البورصة: يمكن تقسيم أوامر البورصة إلى خمسة مجموعات رئيسية وهي:
	-  أوامر محددة لسعر التنفيذ: يقصد بها الأوامر التي يكون فيها السعر الذي يحدده العميل هو الفاصل في تنفيذ الصفقة من عدمها، وتنقسم إلى نوعين أوامر السوق والأوامر المحددة.
	  أوامر السوق: وهي الأوامر التي يطلب فيها العميل من الوسيط تنفيذ الصفقة على وجه السرعة وبأفضل سعر يمكن أن يجري عليه التعامل، أي لا يحدد السعر في الأمر وتنفذ وفقا لشروط السوق. ونظرا لأن الأمر لا يتضمن سعرا معينا فإن الصفقة عادة ما تنفذ في دقائق معدودة...
	  الأوامر المحددة2:
	-  الأوامر المحددة لوقت التنفيذ : يقصــد بالأوامــر المحددة لوقت التنفيـــذ هي تلك الأوامــر التي يكــون الزمـــن هو الفاصل في تنفيذها وقد تحدد مدة الأمر بيوم أو بأسبوع أو بشهر، وقد يكون الأمر مفتوحا أي لا يوجد تاريخ محدد لتنفيذه وفي هذا الصدد يوجد نو...
	 أوامر محددة بيوم أو بأسبوع أو بشهر: يقصد بالأمر المحدد بيوم الأمر الذي يبقى ساري المفعول لما تبقى ساعات اليوم إلى أن تغلق أبواب البورصة،أما الأوامر المحددة بأسبوع فإنه ينتهي بنهاية الأسبوع الذي صدر فيه. ويقصد بالأمر الذي مدته شهر الأمر الذي ينتهي بن...
	-  أوامر تجمع بين سعر و وقت التنفيذ: ويتضمن نوعان من الأوامر وهما3:
	- الأوامر الخاصة: نجد من هذه الأوامر ما يلي:
	 أوامر الإيقاف 6

	يقصد بها الأوامر المحددة المتبوعة بأمر الإيقاف، وهذا الأمر يكون في إحدى حالتين، فقد يكون أمر إيقاف متعلق بالبيع وفي هذه الحالة يجب على الوسيط تنفيذ أمر البيع إذا وصل سعر السهم إلى المستوى المحدد أو انخفض عنه، كما قد يكون أمر إيقاف متعلق بالشراء ففي هذ...
	 أوامر الإيقاف المحددة : تعالج هذه الأوامر حالة عدم التأكد بشأن السعر الذي تنفذ به الصفقة عند استخدام الأوامر ، ففي هذا النوع من الأوامر يضع العميل حد أدنى لسعر البيع وحد أقصى لسعر الشراء.

	-  أوامر الزبائن وغير الزبائن:
	 أمر الزبون: يقصد بأمر الزبون هو أمر موضوع لفائدة شخص آخر، ممثل من قبل وسيط عمليات البورصة مفوض لإنجاز معاملة في البورصة.

	ثانيا:نشاطات وسطاء عمليات البورصة وشروطها:
	أ- شروط ممارسة نشاط الوساطة في عمليات البورصة
	ب- نشاطات وسطاء عمليات البورصة : تتنوع نشاطات الوسيط في عمليات البورصة على حسب العقد الذي يربط بينه وبين العميل، وتتمثل هذه الوظائف فيما يلي:
	-3 توظيف الأموال : حتى تضمن الشركات نجاح الإصدارات التي تقوم بها يتعين عليها اللجوء إلى الوسطاء،حيث يقوم الوسيط بالبحث عن مكتتبين جدد للأوراق المالية لصالح الشركة التي قامت باللجوء العلني للادخار، مقابل عمولة يتلقاها من طرف العميل.
	4-حفظ وحماية الأوراق المالية: نظرا للمخاطر التي يمكن أن يتعرض لها العميل نتيجة لحمله الأوراق المالية من سرقة أوضياع، وتجنبا لهذه المخاطر أصبح العميل لا يأخذ الأوراق المالية في كل مرة وخاصة إذاكانت قيمتها كبيرة، ويجب على الوسيط أن يسهر على حفظ الشيء ال...
	-5 تقديم النصح والمشورة : يلتزم الوسيط بتقديم النصح والمشورة للمدخر بشأن قرارات الاستثمار، حيث يتعين عليه أن يبلغ في أقصر الآجال كل عميل بكل تنفيذ للعمليات التي كلفه بها، فهذا الأخير يرغب في توظيف مدخراته وقد يكون جاهلا بقواعد الاستثمار المتعلقة بالأو...
	أولا: المسؤولية المدنية:
	أ-المسؤولية قبل الشركة:
	-1 دعوى الشركة المرفوعة من مجلس الإدارة:
	-2 دعوى الشركة المرفوعة من المساهم :
	ب-المسؤولية قبل المساهم والغير:
	ثانيا:المسؤولية الجزائية: قد تشكل المخالفات الصادرة عن أعضاء مجلس الإدارة جرما جزائيا، معاقب عليه فيالقانون الجنائي أو في القوانين الخاصة، فيسأل أعضاء مجلس الإدارة جنائيا على هذا الفعل ، إلا أنه هناك من يرى بأن العقوبات الجنائية تشكل عائقا في وجه الاس...
	ثالثا:المسؤولية التأديبية: قد يترتب عن تصرفات أعضاء مجلس الإدارة قيام المسؤولية التأديبية، مما قد يترتب عليها عزل أعضاء مجلس الإدارة، وهو في الأصل من اختصاص الجمعية العامة وتعين مجلس جديد لمباشرة الدعوى التي تقام على المجلس السابق، إلا أن المشرع الجزا...
	ب- الآثار المترتبة على قرار العزل: تعد قرارات الجمعية العامة أو قرار الوزير المكلف بالمالية ملزمة لأعضاء مجلس الإدارة، إذا صدرت في الحدود التي رسمها القانون ونظام الشركة. أما إذا كان القرار مخالفا لأحكام القانون أو النظام العام أو لنظام الشركة أو مشوب...
	ب- صلاحيات الجمعية العامة التأسيسية:
	ثانيا:الجمعية العامة العادية:
	أ-  انعقاد الجمعية العامة العادية:
	ب- اختصاصات الجمعية العامة العادية:
	ثالثا:الجمعية العامة غير العادية: تطبق على الجمعية العامة غير العادية، نفس القواعد المطبقة على الجمعية العامة العادية ، مع وجود بعض الاختلافات1، نذكر منها:
	أ-  انعقاد الجمعية العامة غير العادية:
	الفرع الثاني مندوب الحسابـات:
	أولا:مفهوم مندوب الحسابات:
	أ-  تعريف مندوب الحسابات :مراقب الحسابات عبارة عن هيئة رقابية مكلفة برقابة حسابات الشركة ووضعيتها المالية ومدى مطابقتها للنصوص القانونية و الأنظمة وكذا القانون الأساسي للشركة، وهو شخص مهني متخصص في ميدان المالية و المحاسبة إلا انه لا يعد حسابات الشركة...
	ب- تعيين مندوب الحسابات: تعين الجمعية العامة مراقب الحسابات من بين المحترفين المسجلين في جدول الغرفة الوطنية4، للقيام بفحص قيم و وثائق الشركة ومراقبة مطابقة المحاسبة للقواعد المعمول بها، وتدوم وكالته ثلاث سنوات قابلة للتجديد مرة واحدة، لا يمكن بعد وكا...
	ثانيا:اختصاصات مندوب الحسابات:
	أ-  اختصاصات مندوب الحسابات وفق أحكام القانون التجاري:
	ب- اختصاصات مندوب الحسابات وفق أحكام القانون رقم 10/01
	ثالثا:المسؤولية القانونية لمندوب الحسابات:
	أ-  المسؤولية المدنية:
	الفصل الثاني : مهام شركة تسيير بورصة القيم المنقولة والرقابة المفروضة عليها
	أولا:الأوراق المالية القابلة للتسجيل في البورصة
	أ-  سندات الرأسمال:
	-1 مفهوم السهم:
	-  خصائص السهم
	بالإضافة إلى هذه التقسيمات، هناك أنواع أخرى من الأسهم، نذكر أهمها:

	-  قيم الأسهم : يمكن التمييز بين ثلاث قيم للسهم العادي: القيمة الاسمية، القيمة الدفترية، القيمة السوقية.
	- الحق في قسمة موجودات الشركة عند التصفية: يحق لكل مساهم الحصول على نصيبه من موجودات الشركة بعد حل الشركة وقسمة موجوداتها
	ب-سندات الدين: قد لا يفي رأسمال الشركة لتمويل مشروعات
	-1 تعريف السند:
	يعرف السند بأنـه"عبـارة عن صك قابل للتداول تصدره الشركـات والمؤسسـات ذات الشخصية الاعتبارية عن طريق الدعوة للاكتتاب العام، ومضمونه قرض طويل الأجل يعطي مالكه حق استفاء عوائد سنوية، بالإضافة لحق استرداد قيمته عند حلول الأجل " 8 .ويعرفه جانب آخر بأنه" ور...
	-2 أنواع السندات:
	  سندات ذات فائدة ثابتة
	  سندات ذات فائدة متغيرة: تكون الفائدة متغيرة خلال فترة التضخم السريع وارتفاع سعر الفائدة.
	- من حيث الجهة المصدرة:تقسم إلى سندات صادرة عن الهيئات العامة وسندات صادرة عن الشركات .
	  السندات الصادرة عن الشركات
	-  من حيث القابلية للتحويل: تلعب سندات الاستحقاق دورا كبيرا في التمويل الاقتصادي، وهذا ما أكدته التجربةالفرنسية1، شركة الخطوط الجوية الجزائرية في سنة 2004 نجاحا باهرا بإصدارها لهذا النوع من السندات.2
	  سندات الاستحقاق القابلة للتحويل إلى أسهم
	  سندات الاستحقاق ذات قسيمات اكتتاب بالأسهم:
	  شهادات الاستثمار وشهادات الحق في التصويت
	  سندات المساهمة:
	ثانيا: شروط طلب القبول
	أ-  الشروط المتعلقة بالأوراق المالية
	-1 الشروط المتعلقة بالأسهم:
	-2 الشروط المتعلقة بالسندات
	تعيين وسيط عمليات البورصة 1
	-2 طلب قبول تقدمه الشركة المصدرة 2
	-3 إيداع مشروع مذكرة إعلامية 7
	أولا:أسباب إدراج الشركة في البورصة:
	ب- زيادة رأسمال الشركة: ليس هناك استثمار دون إمكانية العدول عن هذا الاستثمار بسهولة8  .
	ت- الشهرة والترقية الاقتصادية: قد يسلط الإدراج في البورصة الضوء على الشركة ومنتجاتها وعلاماتها وقدرتها الإنتاجية، فهذا الإجراء يعد وسيلة ممتازة في الإعلام من خلال معرفة جميع المتدخلين في السوق المعلومات الخاصة بالشركة،
	ث- خوصصة المؤسسات العمومية 9 :
	أ-  إجراء العرض العمومي للبيع
	-1 العرض العمومي للبيع بسعر أدنى: وهو الإجراء المتمثل في وضع تحت تصرف الجمهور يوم الإدخال عددا معينا من السندات بسعر أدنى يقبل به المتدخلون التنازل عنها. 6 ويعبر عنه البعض بأنه طرح عدد معين من الأوراق المالية على الاكتتاب العام بسعر محدد مسبقا . 7 لتح...
	-2 العرض العمومي للبيع بسعر ثابت:
	ب-الإجراء العادي
	أولا:الشطب بطلب من شركة تسيير بورصة القيم المنقولة:
	ثالثا: الشطب التلقائي للقيم المنقولة:
	أولا:تأطير حصة التفاوض:
	أولا:مفهوم التسعير : للتسعير في البورصة أهمية كبيرة في حياة شركة المساهمة، إذ أنه خطوة من خطواتها فيإعداد سياسة أو إستراتجية للمستقبل، حيث يؤثر على إيرادات الشركة وأرباحها، وذلك من خلال ارتفاع سعر السند وانخفاضه.
	أ-  تعريف التسعير
	وهناك نظامين للتسعيرة:

	ب- طرق التسعير: وتتبع إدارة البورصة عدة طرق في تحديد الأوراق المالية المدرجة في جدول التسعيرة ،و من الطرق المتبعة لتحديد أسعار الأوراق المالية، نذكر الطرق التالية:
	-1 التسعير بالمناداة :
	-2 التسعير بالأدراج:
	-3 التسعير بالصندوق:
	-4 التسعير بالمعارضة: يدون  في سجل خاص لكل ورقة مالية عروض البيع وطلبات الشراء عليها.
	-5 التسعير بالمطابقة: في هذه الطريقة يتلقى أحد الوسطاء أمرين متقابلين، يتعلق أحدهما بالبيع والآخر بالشراءوبالكمية نفسها، فيشتري الوسيط من الأول لحساب الثاني.
	-6 التسعير بالإعلام الآلي: 6   نظرا للعيوب المصاحبة للطريقة اليدوية في عملية التسعير، حيث تؤدي إلى تأخير
	وللتسعير بالإعلام الآلي فوائد عديدة نذكر منها:7

	ثانيا:نشرة الأسعار الرسمية:
	أ- الجزء الأول: يتضمن الجزء الأول من النشرة القيم المنقولة التي كانت محل التعامل في حصص البورصة وحركة الأسعار

	الفرع الثالث تنظيم عملية المقاصة:
	أولا:تسيير حصص المقاصة: يتعين على كل وسيط عند افتتاح حصة المقاصة أن يسلم إلى الوسطاء الآخرين المعنيين المعاملات الموقعة، الخاصة بآخر حصة تفاوض في البورصة.
	ب- حالة عدم التسوية والتسليم:
	ثانيا: المؤتمن المركزي على السندات:
	أ-  مفهوم المؤتمن المركزي على السندات
	-2 إدارة المؤتمن المركزي على السندات
	-3 الانخراط في المؤتمن المركزي على السندات
	-  إجراءات الانضمام:

	الشطب من العضوية:
	ب- دور المؤتمن المركزي على السندات:
	-1 حفظ السندات وتسيير الحسابات الجارية وإدارتها:
	-2 تسيير نظام تسوية السندات وتسليمها:
	- النظام الفرعي لضبط الأوامر:
	النظام الفرعي للقرن: يسمح النظام الفرعي للقرن بتقريب التعليمات التماثلية للتسوية والتسليم المتعلقة بالعمليات المبرمة بين طرفين خارج السوق المنظمة قانونا.كما لا يتعين على المؤتمن المركزي أن يتأكد من الطابع النظامي لمضمون التعليمات ولا من قدرة المشاركين...
	- النظام الفرعي لحل العمليات:
	أولا : أعضاء اللجنة
	ثانيا : تسيير اللجنة
	الفرع الثاني: الموارد المالية للجنة
	أولا : الأتاوى الأصلية: تحدد الأتاوى التي تحصلها اللجنة عن الأعمال والخدمات التي تؤديها كما يأتي:
	أولا : استبعاد الطابع القضائي للجنة:
	ثانيا : اعتبار اللجنة سلطة إدارية مستقلة
	الفرع الأول الرقابة على الشركة:
	الفرع الثاني: الرقابة على المساهمين:
	الفرع الثالث :السلطة التنظيمية و سلطة التحكيم و التأديب
	أولا: السلطة التنظيمية: تقوم اللجنة في إطار التشريع الذي يحكم السوق المالية بإعداد أنظمة تخضع لموافقة الوزير المكلف بالمالية ويتم نشرها في الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، وفي هذه الحالة يثارالشك في مدى دستورية منح هذا الاختصاص للجنة تنظيم عمليات ...
	أ- الأنظمة : تصدر لجنة ت.ع.ب.م، العديد من الأنظمة لتنظيم سوق القيـم المنقولـة، ولا يكون لهـا أثر إلا بعد المصادقة عليها من قبل وزير المالية وإصدارها في الجريدة الرسمية 1 .
	ب- التعليمات: تقوم لجنة ت.ع.ب.م،بإصدار تعليمات تبين فيها مجموع القواعد الموضوعية والإجرائية وكذا شروط تطبيق قراراتها، فهي نصوص تطبيقية تساعدها على اتخــاذ قرارات فرديــة،بوضع الإطار العام لهذه القرارات.2
	ت- التوصيات والآراء 1التوصيات :

	ثانيا :سلطة التحكيم والتأديب
	أ-  المجال التحكيمي
	ب- المجال التأديبي: تختص الغرفة التأديبية في المجال التأديبي بدراسة أي إخلال بالواجبات المهنية وأخلاقيات المهنة من جانب الوسطاء في عمليات البورصة وكل مخالفة للأحكام التشريعية والتنظيمية المطبقة عليهم. ويتم إخطار الغرفة:
	المقترحات :
	2- النصوص القانونية
	-2 النصوص التشريعية
	-3 النصوص التنظيمية
	ب-المراجع المتخصصة
	ت- الرسائل العلمية
	ث-المجلات والدوريات
	ج- المداخلات
	-4 النشرات والتقارير
	د- الاجتهاد القضائي
	ثانيا:المراجع باللغة الأجنبية
	B-Mémoires
	C-Articles
	D-Décisions
	E-Sites

